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A.INTRODUCAO

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“DTVM") possui como funcdo Unica atuar como
distribuidora de cotas de fundos de investimentos.

O Banco Central do Brasil em sua Resolu¢éo 3721, de 30 de abril de 2009, dispds sobre a implementacéo da estrutura de
gerenciamento do risco de crédito. Este manual tem por finalidade definir esta estrutura, através da descricdo da
politica institucional, dos processos, dos procedimentos e dos sistemas utilizados pela DTVM.

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito
decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo dos ganhos ou remuneracées, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos de recuperacgao’.

As politicas definidas neste manual estdo de acordo com a atual complexidade da instituicao e estara disponivel para
andlise prévia das operacdes sujeitas a risco de crédito. Novas modalidades de operagdes ndao abordadas pelo manual
deverdo ser previamente analisadas com respeito ao risco de crédito associado e verificacdo da adequacdo dos
procedimentos e controles efetuados.

! Definigao de risco de crédito, Bacen, resolugao n. 3721, Art. 2°.

B. AESTRUTURA

O gerenciamento do risco de crédito da DTVM é de responsabilidade do departamento de risco, que atua sob a
supervisao do Diretor de risco de crédito, conforme organograma abaixo:

[ Diretor de Risco ]

Analistas de Risco
(1ou?2)

As decisbes quanto as politicas e estratégia de gerenciamento do risco de crédito, incluindo a validagdo dos limites
estipulados e a adequada forma de supervisao dos controles efetuados, sdo tomadas pelo Diretor de risco de crédito.

O comité de risco de crédito, do qual fazem parte o Diretor de Risco de Crédito e o Diretor da mesa de operacoes, se
reline pelo menos anualmente para revisar as politicas e estratégias utilizadas para o gerenciamento do risco de crédito.
O comité reavalia também, pelo menos anualmente, as rotinas e procedimentos utilizados para identificar, mensurar,
controlar e mitigar as exposicoes ao risco de crédito.
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C. POLITICA INSTITUCIONAL

1. RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

O risco de crédito de contraparte compreende o ndo cumprimento de obrigacdes referentes a liquidacdo de operacoes
envolvendo ativos financeiros.

1.1. Tipos de Operacoes e Risco de Crédito Associado
1.1.1. Operacoes de A¢oes

As operacOes com acdes sao essencialmente operacdes de Bovespa, feitas através de corretoras pré-selecionadas. A
liguidacao ocorre trés dias apods a ordem efetivada na CBLC, que detém responsabilidade de garantia, fiscalizacéo e
controle.

A DTVM considera que as ordens de venda de a¢des, que possuem um valor a receber, acarretam em um risco de
crédito de contraparte associado a corretora utilizada para efetuar a operacao. O financeiro é considerado em risco até
que a operacao seja devidamente liquidada na CBLC e creditada em nome da DTVM.

1.1.2. Operacoes de Opcoes Bovespa

As operagdes com opc¢des de Bovespa séo feitas através de corretoras pré-selecionadas cuja liquidagdo ocorre no dia
seguinte a ordem efetivada na CBLC, que detém responsabilidade de garantia, fiscalizacdo e controle.

A DTVM considera que as ordens de venda de opc¢des, que possuem um valor a receber, acarretam em um risco de
crédito de contraparte associado a corretora utilizada para efetuar a operacéo. O financeiro é considerado em risco até
que a operacao seja devidamente liquidada na CBLC e creditada em nome da DTVM.

1.1.3. Operacoes a Termo

As operacdes a termo na Bovespa séo feitas através de corretoras pré-selecionadas cuja liquidacdo de valor pré-fixado
ocorre apds um periodo de dias estipulado pelo contrato.

A DTVM considera que as posi¢cdes doadoras acarretam em um risco de crédito de contraparte associado a corretora
utilizada para efetuar a operacdo. O financeiro é considerado em risco até que a operacdo seja devidamente liquidada
na CBLC e creditada em nome da DTVM.
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1.1.4. Operacoes de Opcoes BM&F

As operacdes com opgdes de BM&F séo feitas através de corretoras pré-selecionadas cuja liquidacédo ocorre no dia
seguinte a ordem efetivada através de um agente de compensacgéo pré-selecionado.

A DTVM considera que as ordens de venda de op¢des, que possuem um valor a receber, acarretam em um risco de
crédito de contraparte associado ao agente de compensacao utilizado para efetuar a operacdo. O financeiro é
considerado em risco até que a operagao seja devidamente creditada em nome da DTVM.

1.1.5. Operacoes de Futuros

As operagdes de futuros nao requerem alocacdo de caixa para a negociacao do ativo em si. Em contrapartida, os ajustes
sdo feitos diariamente em conta cadastrada com um agente de compensacao que efetuard a liquidagcdo com a BM&F.

A DTVM considera que os ajustes didrios a receber dos futuros acarretam em um risco de crédito de contraparte
associado ao agente de compensacao utilizado para receber os ajustes até que o montante seja efetivamente liquidado.

1.1.6. Operacoes de Swap Cetip

Alguns ativos, como certas commodities e acdes estrangeiras, ndo possuem contratos especificos nas bolsas nacionais e
devem ser efetuados através de “mercado de balcdo”. Esses contratos sdo definidos entre as contrapartes e
customizados para aquela operacao especifica, sendo operados através da Camara de Custddia e Liquidacao (Cetip) e
liguidados entre as contrapartes diretamente.

A DTVM considera que os valores a receber referentes as posicdes em aberto de swaps Cetip acarretam em um risco de
contraparte associado a contraparte com contra a qual o swap esta registrado. Além do resultado a receber, a DTVM
considera também como valor em risco 0 montante depositado como garantia para os swaps em conta-cau¢ao da
propria contraparte.

1.1.7. Operag¢oes Compromissadas

As operacdes compromissadas sdo operacdes de titulos publicos federais com compromisso de recompra a uma taxa
pré-definida.

A DTVM considera que as posi¢des doadoras (compra de titulos com revenda pré-estipulada) acarretam risco de crédito.
O valor exposto ao risco de crédito de contraparte é o valor do compromisso de revenda subtraido o instrumento
mitigador de risco, que neste caso é o valor contabil do titulo em que foi lastreada a operacado. As posicdes tomadoras
(venda de titulos com recompra pré-estipulada) ndo acarretam em risco de crédito para a DTVM. Isto ocorre, pois o valor
da exposicao relativa ao risco de crédito de contraparte corresponde ao valor contdbil do ativo objeto da operacéo e o
ativo mitigador, por sua vez, é o recurso financeiro recebido. Como esses valores sao equivalentes essas operacoes
possuem exposicao zero.

Néo faz parte do curso natural dos negécios da DTVM as operacdes compromissadas lastreadas em titulos privados.
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1.1.8. Operacoes de Titulos Privados

A DTVM considera que as operagdes de compra de titulos privados, tais como CDBs e debéntures, acarretam em um
risco de contraparte atrelado ao emissor do titulo.

No caso do titulo ser transacionado no mercado secundario, sera avaliado o mecanismo de transacao especifico de cada
operacao. Se houver qualquer possivel descasamento de tempo entre a entrega do titulo e o recebimento do montante
da venda, o valor serd considerado a um risco de contraparte associado a instituicdo com a qual a DTVM estard
realizando a operacéao.

1.1.9. Aplicacoes em fundos de Investimentos

No caso da carteira do fundo investido nao estar disponivel a DTVM ou para os fundos de investimentos em acdes, é
considerado que o capital aplicado esta associado ao risco de contraparte do préprio fundo de investimento.

No caso da carteira estar disponivel em tempo para realizacdo dos controles de risco de crédito, a DTVM considera que
o risco de crédito associado ao capital aplicado no fundo serd equivalente a proporcdo das operacdes integrantes da
carteira do fundo de investimento.

1.2, Processos e Procedimentos
1.2.1. Mecanismos e rotinas

As operacdes que acarretam em risco de contraparte sao separadas por dia previsto de liquidacao e aglomeradas por
contraparte. O valor total a receber por contraparte estd sujeito a um limite de R$100.000.000,00. Limites superiores
para contrapartes especificas sdo permitidos desde que documentados em ata pelo comité de risco crédito ou
previamente especificado neste manual. Atualmente, as intuicoes com limites especificos sao:

- BNY Mellon, Banco Brascan S.A., Banco BBM S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A. e Banco Itau S.A., todos com
limite de R$1.000.000.000,00, para operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; e,

- Itat Corretora de Valores S.A., com limite de R$500.000.000,00.
- BTG PACTUAL CTVM S.A., com limite de R$200.000.000,00.

O controle é efetuado diariamente pela area de Risco e os relatdrios de acompanhamento sdo enviados para a mesa de
operacdes e para o Diretor de risco de crédito (ver anexo 1 e 2).

1.2.2. Extrapolacoes

Em caso de extrapolagdo, um email de alerta é enviado a mesa de operacdes e o evento é discutido pelo comité de risco
de crédito e registrado em ata. Nenhuma outra operacdo que acarreta em risco de contraparte é permitida com a
contraparte extrapolada até que o limite seja reenquadrado.
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1.2.3. Simulacées em condi¢oes extremas

Em situacdes extremas de mercado, os resultados das operacbes podem se alterar consideravelmente e
repentinamente. De forma a limitar o aumento inesperado do risco de contraparte em situacoes de estresse simula-se o
resultado das operacdes de swaps em aberto em cenarios extremos favoraveis a posicdo. Um relatério é gerado
diariamente e enviado para acompanhamento do Diretor de risco de crédito (ver anexo 3).

O resultado simulado é limitado a 20% do patrimdnio de referéncia da DTVM. Em caso de extrapolagdo um email de
alerta é enviado a mesa de operacbes e o comité de risco de crédito registra o fato em ata.

1.2.4. Procedimentos para a recuperacao de crédito

Nas situagées em que uma contraparte atrase ou cancele o pagamento de suas obrigacdes, a contraparte sera
considerada em default. A marcacdo a mercado dos ativos em default utilizara critérios definidos pelo manual de risco
de mercado da DTVM.

O comité de risco de crédito deverd avaliar os seguintes pontos para definir o procedimento a ser adotado:
- Parcela do patriménio em default;

- Perspectiva de renegociagdo com a contraparte;

- Notoriedade do caso; e

- Perspectiva de negociacdo do eventual ativo em default no mercado.

A DTVM entrard em contato com a contraparte em questao e uma explicacdo formal devera ser solicitada. O valor a
receber deverd ser negociado de forma que a DTVM receba pelo menos o montante ajustado pelo CDI durante o tempo
em que a contraparte permanecer em default.

Nos casos de faléncia da contraparte e uma renegociacao da divida por parte do comité de risco de crédito nédo for
possivel, a DTVM acionara o seu departamento juridico para que as medidas legais de recuperacdo possam ser tomadas.

1.2.5. Adequacao aos Requerimentos Minimos de Patrimonio de Referéncia (PR)

Os ativos ponderados pelo risco (RWA) sdo calculados diariamente, levando-se em consideracdo as operacdes que
acarretam em risco de crédito, conforme explicitado nesse manual.

Cada parcela dos ativos ponderados pelo risco - crédito, mercado e operacional -, assim como o RWA total avaliado, é
explicitada em um relatério enviado para o Diretor de Risco de Crédito da DTVM.

1.2.6. Armazenamento de Informacgoées

Todos os documentos e relatérios utilizados para os calculos de todos os fatores de crédito controlados, relatérios de
controles, atas de reunido e manuais desenvolvidos para orientacdo da equipe de crédito, assim como todas as
informacdes relacionadas as perdas associadas ao risco de crédito (data, montante, motivo, solugdes, etc.) sao
armazenados digitalmente em diretdrio especifico sob a responsabilidade da equipe de risco.
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2. RISCO-PAIS

O risco pais € a possibilidade de perdas associadas a contrapartes localizadas fora do Pais em decorréncia de acbes
realizadas pelo governo do pais onde esté localizada a contraparte.

A DTVM nao efetua operacdes com contrapartes localizadas em outros paises. Tais operacdes nao fazem parte da atual
complexidade de sua estrutura.
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