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Crise argentina pode
tirar 0,2 ponto do PIB
brasileiro em 2014

Relacgoes externas Industria
tende a ser mais afetada, ja
que manufaturados sao 76%

das vendas para o vizinho
Por Tainara Machado | Séo Paulo

Eduardo Velho, da INVX: exportacées para a Argentina devem
cair de US$ 19,6 bi em 2013 para US$ 17,4 bi em 2014

Aindustria, que avangou apenas 0,3% no Ultimo semestre do ano passado, na
comparagao com igual perfodo de 2012, tende a ser a principal afetada pela crise
argentina, que se agravou desde a desvalorizagdo de mais de 20% do peso no
més passado. Comao boa parte das exportagoes do Brasil para o pais é de produtos
manufaturados, a provavel reducao das importagdes argentinas pode tirar algo
como 0,2 ponto percentual do crescimento brasileiro em 2014, de acordo com
economistas consultados pelo Valor.

Em fungdo de cenério economico adverso enfrentado pelo pais vizinho e os
potenciais efeitos sobre a indUstria brasileira, a Nomura Securities revisou de
1,7% para 1,5% a projecao de crescimento da economia brasileira neste ano. Para
Tony Volpon, diretor-executivo e chefe de pesquisas para mercados emergentes
das Américas da Nomura, essa revisao foi conservadora, ja que ainda ha pouca
clareza em torno dos desdobramentos que o inicio de ano turbulento na Argentina
terdaolongode 2014.

Volpon avalia que como a industria brasileira é bastante dependente da
Argentina, a crise ndo traz apenas um choque negativo para as exportagoes, mas
também para o setor industrial, que tem uma cadeia de producao mais longa, e
para os investimentos. Do total de exportacées para o vizinho em 2013, 76%
foram de produtos manufaturados, indice que ficava em torno de 70% em meados
da década passada.

De acordo com modelos econométricos usados pelo Nomura, variagdes de um
ponto percentual na producéo industrial argentina estao associados a mudancas
de 0,6 ponto percentual na industria brasileira. Assim, caso a indUstria argentina,
que nos trés meses encerrados em novembro cresceu cerca de 3% sobre igual
periodo do ano passado, fique estagnada nos trés meses seguintes, a inddstria
brasileira, que cresceu a uma taxa de 1,1% no mesmo periodo, pode ser até
0,72% menor ao fim de 2014, o que reduziria o PIB doméstico em 0,2 ponto, para
1,5%.

Na avaliacao de Braulio Borges, economista-chefe da LCA Consultores, a
Argentina vem reduzindo as compras de produtos brasileiros desde a segunda
metade do ano passado, quando o crescimento do pais teve desaceleracéo forte.
Na média, estimaa LCA, o pafs cresceu 5% no ano passado, mas esse avango foi
bastante concentrado nos primeiros seis meses do ano. Na segunda metade de
2013, a economia argentina deve ter encolhido a uma taxa anualizada de 4%, o
que levou a uma queda de 5% das exportactes brasileiras para Ia na comparagao
com o primeiro semestre, de acordo com a série dessazonalizada pela LCA. Entre
janeiro e junho de 2013, com o impulso das exportacoes de veiculos, a alta havia
sido de 19%, na comparagdo com o segundo semestre de 2012, sempre de
acordo coma série com ajuste da consultoria.

Assim, diz Borges, os ndmeros da balanca de janeiro deste ano refletem a
continuidade desse processo, agravado pela desvalorizagdo cambial e pelas
restricdes a importacoes, como o objetivo anunciado pelo governo de reduzir as
compras de automdveis de maior valor agregado em até 27,5% neste ano. Em
janeiro, as vendas do Brasil para a Argentina cairam 13,7%, na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado. A retracéo foi puxada principalmente pelo setor
automotivo.
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ECONOMICO As vendas de veiculos para a Argentina cairam 14,7% em janeiro, enquanto as
O I exportacoes de partes e acessdrios foi 26% menor, na mesma comparagéo. Em
2014, estima a LCA, a Argentina nao deve crescer e as vendas do Brasil para a

pais vao recuar 15%, o que, isoladamente, poderia "roubar" até 0,3 ponto
percentual do PIB brasileiro em 2014,

ALCA, no entanto, revisou sua estimativa em 0,1 ponto percentual, de 2,4% para
2,3%, porque outros fatores vao parcialmente compensar esse efeito. Os Estados
Unidos e a Europa, por exemplo, tém mostrado dados de atividade um pouco mais
fortes e podem impulsionar o setor externo, enquanto as
perspectivas para a safra agricola deste ano estdo melhorando, diz
Borges. O setor industrial, no entanto, tende a ser mais afetado e a
expectativa de crescimento da indUstria de transformagao passou
de2%para1,3%em2014.

Eduardo Velho, economista-chefe da INVX Global Capital Asset,
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Para cada 10% de queda das exportagoes para a Argentina, o crescimento do PIB
brasileiro pode diminuir em 0,2 ponto percentual em 2014, estima Aurélio
Bicalho, economista do Itad. Em sua avaliacdo, a queda das exportacdes ja
observada em janeiro pode se acentuar ao longo do ano. "A importagao reage
muito rapidamente a mudancas na taxa de cambio, mas o efeito mais intenso
tende a ser visto nos préximos meses." O cendrio para a atividade industrial no
Brasil, avalia, é de fraqueza. A retracao de 3,5% da atividade nas fabricas em
dezembro, 0 aumento dos juros e a confianga em patamar baixo j& eram riscos
para 0 cendrio atual e a piora na Argentina traz uma fonte adicional de incerteza.

Para Alexandre Bassoli, economista-chefe do Opportunity, de modo geral, a
deterioragdo do quadro na Argentina ndo ajuda a indUstria brasileira, mas
possivelmente ndo é um efeito de primeira ordem, ja que a economia brasileira é
fechada e o comércio internacional diversificado. Para Bassoli, sdo alguns setores
especificos, como o automobilistico, que vao sofrer mais do que a média, porque
concentram boa parte das vendas externas para a Argentina. Mesmao assim,
Bassoli avalia que a economia vai desacelerar em 2014, com crescimento de
1,6%, devido ao cenério de aumento de incertezas e a estagnagéo da
produtividade, que pioram o ambiente para os investimentos. (Colaborou Aricia

OPPORTUN[TY Martins, de Sao Paulo)
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