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EVOLUCAO DO CENARIO ECONOMICO

0s bancos centrais dos EUA (Fed) e da Zona do Euro (ECB)
confirmaram em julho os movimentos de alta de juros que ja
haviam sido amplamente sinalizados em suas comunicagoes.
Além disso, ficou claro que a conjuntura atual ndo favorece o
uso de “forward guidance”, tanto por parte do ECB e do Fed,
mas também pela maioria dos bancos centrais do G10: a
mensagem € de que os dados econdmicos divulgados até
as proximas reunides terdo grande peso na definicdo entre
estabilidade e alta adicional nas taxas de juros. Apesar dessa
indefini¢do a respeito dos préximos passos, as evidéncias
em torno da convergéncia da inflacdo e da transmissdo
da politica monetdria sobre as condicGes financeiras e a
atividade econdmica, embora em nuances diferentes entre
0s diversos blocos econdmicos, deixam claro que os ciclos de
aperto monetdrio estdo muito préximos do fim.

Em um desenvolvimento paralelo, as novidades vindas do
banco central do Japdo (BOJ) representaram um contraponto
a este ambiente de fim de ciclo de alta de juros. A decisdo de
flexibilizar a zona de flutuagdo dos rendimentos dos titulos de
10anos, que surpreendeu pelo timing, trouxe certa volatilidade
a0s mercados, evidenciando a relevancia da politicamonetdria
do Japdo para as condicGes de liquidez global. No entanto,
as comunicaces oficiais e a dindmica dos acontecimentos
subsequentes acabaram amenizando os efeitos da decisdo,
principalmente devido a dois pontos: (i) as projeces do BOJ
e 0s dados correntes de inflagdo ainda ndo apontam para
uma taxa de inflagdo consistentemente proxima da meta de
2% no horizonte relevante, de forma que ndo hd a perspectiva
de uma mudanca na taxa de politica monetdria (atualmente
negativa em 0,1%) no curto prazo; (ii) o perfil das atuacdes

do BOJ no mercado de bonds demonstra ser pouco provavel
uma convergéncia rapida para o novo limite superior de 1% e
pressoes para alargamento adicional da banda.

Dessa forma, apesar das oscilagdes, o saldo liquido do més
foi de forma geral positivo para risco, com destaque para os
mercados de a¢0es e de crédito. A queda da inflacdo global
de bens, energia e alimentos Segue seu curso, enquanto
05 sinais de inflexdo da inflacdo de servicos comecam a
ficar mais consistentes, em um contexto de transmissdo da
politica monetdria que ainda parece indicar que o cendrio
de recessdo global pronunciada tem baixa probabilidade.
Entretanto, 0 més de julho também trouxe alguns alertas
que devem ser monitorados, com destaque para a retomada
de precos de petroleo e algumas commodities metdlicas, 0
risco de que o fenomeno El Nifio tenha perfil para causar um
episddio global de inflagdo de alimentos, e as repercussoes
do final do acordo de transporte de grdos entre a Russia
e a Uardnia. A depender da intensidade e persisténcia
desses fatores, 0 grau atual de restricdo monetdria poderia
eventualmente ser mantido por mais tempo, aumentando a
probabilidade de uma recessdo global.

Nos mercados emergentes, 05 sinais de virada de ciclo sdo
mais contundentes. Enquanto a economia chinesa enfrenta
um risco de deflacdo e caminha nalinha ténue entre estimular
0 crescimento e evitar desequilibrios fiscais que pressionem
ainda mais o endividamento publico, as surpresas positivas
eminflacdo e/ou o efeito negativo sobre a atividade econdmica
comegam a se disseminar em economias que jd se encontram
em processo avancado de aperto monetdrio. Destacamos 0
inicio de corte de juros no Chile, que foi mais pronunciado
do que o esperado pelo mercado (queda de 100bps na taxa
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basica de juros, para 10,25%), e a antecipacdo da expectativa
de cortes em algumas economias do leste europeu.

No Brasil, o Copom deu inicio aos cortes de juros com uma
diminuicdo de 50bps na taxa Selic, sinalizando que nas
proximas reunices os cortes seguirdo neste ritmo. A dindmica
da inflacdo tem mostrado uma melhora significativa no Brasil,
enquanto os sinais de desaguecimento da economia reforcam
0 prognastico de convergéncia da inflacdo para a meta no
horizonte relevante. As medidas fiscais adotadas pelo governo
e a manutencdo da meta de inflacdo contribuiram para uma
ancoragem parcial das expectativas de inflacdo. O espaco para
queda de juros ao longo dos proximos trimestres dependera
do cendrio econdmico, com destague para o nivel de rigidez
da inflagdo de servicos, 0 cumprimento das metas fiscais € 0
comportamento das expectativas de inflacdo.

ESTRATEGIA DO FUNDO

No mercado brasileiro, mantemos posicoes aplicadas na
parte curta da curva DI. Mantemos posicdo comprada
na bolsa brasileira em papéis de qualidade que vdo se
beneficiar de uma queda na taxa de juros. Temos também
atuado taticamente comprados em BRL contra o USD.

No mercado internacional, procuramos posicdes aplicadas
nas curvas de juros em paises emergentes onde o ciclo de
aperto monetario ja se encerrou e que estdo proximos do
inicio do ciclo de cortes, tendo em vista que apresentam
sinais positivos na batalha contra a inflacdo. Estamos com
pequena posicdo comprada em bolsas internacionais,
concentrada no setor de tecnologia. Iniciamos posi¢des
compradas em USD contra EUR e GBP.
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JULHO DE 2023 (30/06/23 A 31/07/23) JULHO DE 2023 (30/06/23 A 31/07/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA 0,15% BOLSA 0,06%
Bolsa Brasil (Carteira) 0,07% Bolsa Brasil (Carteira) 0,03%
Bolsa Brasil (Direcional) 0,08% Bolsa Brasil (Direcional) 0,03%
CAMBIO 0,11% CAMBIO 0,04%
Cesta de Moedas 0,11% Cesta de Moedas 0,04%
JUROS -0,09% JUROS -0,04%
Juros Nominais -0,07% Juros Nominais -0,03%
Juros Reais -0,02% Juros Reais -0,01%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais 0,01% Bolsas Internacionais 0,01%
Juros internacionais 0,19% Juros internacionais 0,08%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
(DI 1,07% (DI 1,07%
Custos -0,18% Custos -0,13%
Opportunity Total 1,28% Opportunity Market 1,10%
Dl 1,07% Dl 1,07%
JULHO DE 2023 (30/06/23 A 31/07/23) JULHO DE 2023 (30/06/23 A31/07/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA 0,16% BOLSA 0,30%
Bolsa Brasil (Carteira) 0,07% Bolsa Brasil (Carteira) 0,13%
Bolsa Brasil (Direcional) 0,09% Bolsa Brasil (Direcional) 0,17%
CAMBIO 0,11% CAMBIO 0,23%
Cesta de Moedas 0,11% Cesta de Moedas 0,23%
JUROS -0,08% JUROS -0,18%
Juros Nominais -0,07% Juros Nominais -0,14%
Juros Reais -0,01% Juros Reais -0,04%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais 0,01% Bolsas Internacionais 0,03%
Juros internacionais 0,19% Juros internacionais 0,38%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
ol 1,07% Q)] 1,07%
Custos -0,14% Custos -0,20%
Opportunity Icatu Previdéncia 1,34% Opportunity Total Evolution 1,65%
(DI 1,07% (DI 1,07%
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OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 31/07/2023; Rentabilidade do més: 1.65% | 153.67% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.12% | 53.97%
(di; Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 9.38% | 69.02% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$136451590.02; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa de Saida: 5%
sobre o valor resgatado, em casos de resgate antecipado apenas; Pablico alvo: Investidor Qualificado; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da cota base: 31/07/2023; Rentabilidade do més; 1.28% | 119.23% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 5.29% | 69.17% Cdi;
Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 10.42% | 76.71% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$1168093811.38; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Néo hé;
Pdblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 18/01/1999; Data da cota base: 31/07/2023; Rentabilidade do més: 1.09% | 102.03% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 6.22% | 81.37% Cdi;
Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 11.47% | 84.45% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$77336666.07; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Nao hd;
Plblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 31/07/2023; Rentabilidade do més: 1.34% | 124.88% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 5.88% | 76.94%
(di; Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 11.28% | 83.04% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$276945501.42; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Nao
hé; Pdblico alvo: Investidor Profissional; Classificagao ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela [catu Seguros S.A. O proponente desses planos podem ser investidores nao qualificados;
Aberto para Captagdo: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nao contam como garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de
Créditos/FGC. Arentabilidade divulgada é liquida de taxas de administracdo e performance, mas bruta de impostos. - Ao investidor, é imprescindivel a leitura da lamina de informacdes essenciais, se houver, e do regulamento
dofundo, antes de aplicar os seus recursos, 0s quais estdo disponiveis no site do administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitacdo, a data de conversdo das cotas e a data de
pagamento diferem entre si. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas porvdrios distribuidores, o que pode gerar diferencas de hordrios e valores minimos paraaplicagdo ouresgate e, ainda, diferentes telefones e centrais de
atendimentoaocliente.-Todasaso iniéesagui(om‘\dasforamelaboradasdemrodocontextoeconjumuradomomemoemqueorelatériofoiedilado,podendomudarsemavisopre’vio,A\gumasdasinformag(”)esaquiapresentadas
podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o Opportunity ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de dados incorretos. - A Supervisdo e Fiscalizacdo de questdes
relacionadas ao Fundo competem a Comissao de Valores Mobiliérios — (VM. Servio de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento (VI 0800 7225354.— Ouvidoria Opportunity 0300 2823853 ou
ouvidoria@opportunity.com.br.
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