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EVOLUCAO DO CENARIO ECONOMICO

Os dados divulgados ao longo do més de junho continuaram
mostrando um ambiente global que concilia a diminuicdo
das pressGes inflaciondrias com resiliéncia na atividade
econdmica. O cendrio mais benigno para a inflagdo se
concentra, emgrande medida, na normalizacdo de condicGes
de oferta que aliviou as pressdes em bens durdveis, energia,
combustiveis e alimentos. Paralelamente, sinais de que o
aperto monetdrio jd estd se transmitindo para precos mais
sensiveis a juros e demanda comecam a ficar mais evidentes.

Ressaltamos, porém, que a forma como essa dindmica estd
se materializando nas diferentes economias depende, em
ultima andlise, da temperatura da atividade econdmica e
do mercado de trabalho, do estagio em que se encontram
no ciclo de aperto monetdrio, e da importancia relativa
dos setores de bens e servicos nessas economias. De
forma geral, isso traz uma distingdo importante entre
as dinamicas de mercado nas principais economias
avancadas e emergentes.

Nas economias avancadas, observamos no Ultimo més
alguns exemplos de bancos centrais ainda “tateando”
0 final do processo de elevacdo de taxas de juros, em
um contexto de mercado de trabalho ainda aquecido e
perspectiva de queda lenta dos componentes de inflacdo
mais ligados aos saldrios e ao emprego. O banco central do
(Canada surpreendeu voltando a subir juros, enquanto no
Reino Unido e na Noruega a surpresa veio pela magnitude
dos aumentos, e na Suécia 0s juros continuaram em
elevacdo. O Banco Central Europeu (ECB) também
seguiu elevando os juros em 25bp: mesmo que o aperto
monetdrio ja tenha levado a condicBes de crédito bem
mais restritivas, o crescimento econdmico esteja fraco e

0s efeitos defasados de politica monetdria ainda estejam
por se materializar, o ECB mostrou grande preocupagdo
com a convergéncia do nicleo de inflacdo para a meta de
2%, sinalizando uma alta adicional de 25bp na reunido
de julho e uma postura dependente dos dados a partir
de entdo. Por fim, o (ltimo més trouxe a confirmacdo de
um Federal Reserve (Fed) pausando e sinalizando alta de
juros mais espacada entre reuniges, mas nem por isso
mostrando uma postura menos dura: a perspectiva é de
pelo menos mais duas altas de 25bp, consecutivas ou
ndo, em um contexto de economia ainda forte, mesmo
que setores mais sensiveis aos juros jd tenham mostrado
desaquecimento considerdvel e as evidéncias sejam de
que o descompasso entre oferta e demanda no mercado
de trabalho segue melhorando. Dessa forma, é muito
provavel que as incertezas sobre o final do ciclo de alta
de juros pelo Fed e pelo ECB ainda estejam bastante
presentes até setembro/outubro.

0 ambiente ja é significativamente diferente em parcela
importante das economias emergentes, que estdo em fase
mais avancada do processo de aperto monetdrio e mostram
uma dindmica favordvel da inflagdo, inclusive nos setores
de bens e servicos mais ligados a demanda, e também nas
expectativas de inflacdo. O tema de mercados de trabalho
ainda apertados Seguird presente, mas enxergamos isso
como um fator que trard incertezas ao longo dos ciclos
de cortes, e ndo algo que ird postergar o inicio destes
ciclos. No més de junho, destacamos as sinaliza¢des mais
concretas de inicio de corte de juros pelo Chile (julho) e
Brasil (agosto), além de chances crescentes de ocorrerem
cortes em México, Republica Tcheca e Polonia no Ultimo
trimestre do ano. Na Asia, onde boa parte das economias
encerrou o processo de altas entre o primeiro e o segundo
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trimestre deste ano, também comecam a aparecer cortes
no horizonte. No caso da China, diante da frustracdo com
a recuperacdo da economia neste segundo trimestre, foi
confirmada a expectativa de medidas monetdrias e fiscais
para garantir um crescimento neste ano proximo a 5%.

O caso do Brasil @ emblematico deste ambiente de politica
monetdria para mercados emergentes porque engloba um
patamar bastante restritivo de taxa de juros com sinais de
desaceleracdo na demanda interna e um prognostico mais
favordvel para a convergéncia da inflacdo. A manutencdo
da meta de inflacdo em 3% favorece a dindmica de
expectativas de inflacdo e o processo de convergéncia
para 2024, enquanto a extensdo do horizonte relevante de
politicamonetdria (24 meses, a partir de 2025) é umfator de
médio prazo que ndo trard mudancas técnicas significativas
a0 instrumental ja utilizado de fato. Esperamos o inicio de
cortes na proxima reunido do Copom, em agosto, com um
ritmo de 25bp ou 50bp, condicional aos dados divulgados
e a0s desenvolvimentos na drea fiscal.

ESTRATEGIA DO FUNDO

No mercado brasileiro, mantemos posicoes aplicadas na
parte curta da curva DI. Na nossa visdo, o Banco Central
deve iniciar um ciclo de cortes em agosto, aproveitando-se
de uma melhora da inflacdo e de uma trégua na drea fiscal.
Adicionalmente, a confirmacdo da manutencdo da meta de
inflagdo reforca esta tendéncia, ajudando na ancoragem
das expectativas de inflagdo. Mantemos também posicdo
comprada na bolsa brasileira em papéis de qualidade que
vdo se beneficiar de uma queda na taxa de juros.

No mercado internacional, procuramos posices aplicadas
nas curvas de juros em paises emergentes onde o ciclo de
aperto monetario ja se encerrou e que estdo proximos do
inicio do ciclo de cortes, tendo em vista que apresentam
sinais positivos na batalha contra a inflacdo. Estamos com
pequena posicdo comprada em bolsas internacionais,
concentrada no setor de tecnologia.
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JUNHO DE 2023 (31/05/23 A 30/06/23) JUNHO DE 2023 (31/05/23 A 30/06/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA 0,25% BOLSA 0,10%
Bolsa Brasil (Carteira) 0,00% Bolsa Brasil (Carteira) 0,00%
Bolsa Brasil (Direcional) 0,25% Bolsa Brasil (Direcional) 0,10%
CAMBIO -0,03% CAMBIO -0,01%
Cesta de Moedas -0,03% Cesta de Moedas -0,01%
JUROS 0,48% JUROS 0,19%
Juros Nominais 0,46% Juros Nominais 0,18%
Juros Reais 0,02% Juros Reais 0,01%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais -0,14% Bolsas Internacionais -0,05%
Juros internacionais -0,46% Juros internacionais -0,18%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
(DI 1,07% (DI 1,07%
Custos -0,20% Custos -0,13%
Opportunity Total 0,98% Opportunity Market 0,99%
Dl 1,07% Dl 1,07%
JUNHO DE 2023 (31/05/23 A 30/06/23) JUNHO DE 2023 (31/05/23 A 30/06/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA 0,25% BOLSA 0,50%
Bolsa Brasil (Carteira) 0,00% Bolsa Brasil (Carteira) 0,00%
Bolsa Brasil (Direcional) 0,25% Bolsa Brasil (Direcional) 0,50%
CAMBIO -0,02% CAMBIO -0,07%
Cesta de Moedas -0,02% Cesta de Moedas -0,07%
JUROS 0,48% JUROS 0,98%
Juros Nominais 0,47% Juros Nominais 0,93%
Juros Reais 0,01% Juros Reais 0,05%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais -0,12% Bolsas Internacionais -0,28%
Juros internacionais -0,40% Juros internacionais -0,92%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
ol 1,07% Q)] 1,07%
Custos -0,17% Custos -0,27%
Opportunity Icatu Previdéncia 1,09% Opportunity Total Evolution 1,01%
(DI 1,07% (DI 1,07%

PARA MAIORES INFORMACOES: RJ (21) 3804.3434 - SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 30/06/2023; Rentabilidade do més: 1.01% | 94.63% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 2.44% | 37.48%
(di; Rentabilidade dos Gltimos 12 meses: 7.88% | 58.17% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$133751413.86; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa de Saida: 5%
sobre o valor resgatado, em casos de resgate antecipado apenas; Pablico alvo: Investidor Qualificado; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da cota base: 30/06/2023; Rentabilidade do més: 0.98% | 91.43% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 3.96% | 60.88% Cdi;
Rentabilidade dos Gltimos 12 meses: 9.64% | 71.20% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$1175337427.36; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Ndo hé;
Pdblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FIC FIM - Data de infcio do Fundo: 18/01/1999; Data da cota base: 30/06/2023; Rentabilidade do més: 0.99% | 92.51% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 5.07% | 77.98% Cdi;
Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 11.13% | 82.22% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$80685796.53; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Nao hd;
Plblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 30/06/2023; Rentabilidade do més: 1.09% | 101.40% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.48% | 68.94%
(di; Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 10.12% | 74.73% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$266507226.79; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Nao
hé; Pdblico alvo: Investidor Profissional; Classificagao ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela [catu Seguros S.A. O proponente desses planos podem ser investidores nao qualificados;
Aberto para Captagdo: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nao contam como garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de
Créditos/FGC. Arentabilidade divulgada é liquida de taxas de administrado e performance, mas bruta de impostos. - Ao investidor, é imprescindivel a leitura da lamina de informacBes essenciais, se houver, e do regulamento
dofundo, antes de aplicar os seus recursos, 0s quais estdo disponiveis no site do administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitacdo, a data de conversdo das cotas e a data de
pagamento diferem entre si. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas porvdrios distribuidores, o que pode gerar diferencas de hordrios e valores minimos paraaplicagdo ouresgate e, ainda, diferentestelefones e centrais de
atendimentoaocliente.-Todasaso iniéesaguiconﬂdasforamelaboradasdemrodocontextoeconjumuradomomemoemqueore\alériofo‘\edilado,podendomudarsemavisoprévw’o.A\gumasdasinformagﬁesaqu\'apresentadas
podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o Opportunity ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de dados incorretos. - A Supervisdo e Fiscalizacdo de questes
relacionadas ao Fundo competem & Comissao de Valores Mobiliérios — (VM. Servio de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento (VI 0800 7225354.— Ouvidoria Opportunity 0800 2823853 ou
ouvidoria@opportunity.com.br.

WWW.OPPORTUNITY.COM.BR Ouvidoria Opportunity DTVM
OPPORTUNITY@OPPORTUNITY.COM.BR 0800 2823853
RJ (21)3804.3434 ouvidoria@opportunity.com.br

SP(11

)3039.1201 CVM | 0800 7225354

OPPORTUNITY


http://www.opportunitydtvm.com.br/UI/caracteristicas_fundos.aspx?ID=1000000058&p=2

