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EVOLUCAO DO CENARIO ECONOMICO

Um aperto nas condi¢des financeiras e seus impactos
negativos sobre o ambiente de risco foram o destaque do
cendrio global em outubro. A batalha contra a inflagdo ainda
ndo alcancou seu desfecho em boa parte das economias
avancadas, enquanto a diminuicdo do balanco dos bancos
centrais e a percepcdo de piora nos fundamentos fiscais
de médio prazo sdo outros fatores marginais que tém
colocado pressdo sobre as curvas de juros. Esse movimento
se disseminou para as economias emergentes, levando a
uma maior cautela por parte dos bancos centrais. As tensoes
geopoliticas no Oriente Médio também contribuiram para
este comportamento mais cauteloso.

Do ponto de vista da inflacdo global, o que temos observado
¢ uma tendéncia de queda consistente e razoavelmente
generalizada entre as geografias. Mesmo que a queda da
inflacdo esteja mais concentrada em bens e na dissipacdo
dos choques em alimentos e energia, hd também um
arrefecimento na inflacdo de servicos e nos niideos de forma
geral. Porém, como o patamar anual da inflagdo ainda € alto,
persiste a preocupacdo dos bancos centrais de que um nivel
de atividade ainda resiliente possa levar a uma desinflacdo
muito lenta, contaminando expectativas de prazo mais longo.

Nesse sentido, ainda que a preocupagdo com este tipo de
contaminagdo em expectativas seja compartilhada pelo
conjunto das economias avancadas (com as importantes
excecoes de China e Japdo), os novos dados do més de
outubro  continuaram  mostrando algumas  dindmicas
contrastantes. Na Zona do Euro, por exemplo, é possivel ver
com clareza que a transmissdo da alta de juros pelo ECB ja
se transmitiu fortemente para as condices de crédito, e a
manutencdo de um alto nivel de poupanca pelas familias

também tém ido na direcdo de restringir o consumo, 0
que vem gerando surpresas para baixo tanto na atividade
econdmica como na inflagdo. Ja os EUA tém sido o epicentro
das pressGes nas curvas de juros globais, dada a persisténcia
da demanda interna. Se o nivel de aperto das condicGes
financeiras permanecer proximo dos patamares alcancados
recentemente, acreditamos que o ciclo de altas de juros pelo
Fed também tenha chegado ao fim.

Ainda dentro do contexto de economias avancadas,
as excecOes as quais nos referimos também tém sido
recentemente vetores que contribuem para pressionar os
juros globais. No caso da China, as acdes de estimulo oficial,
tanto fiscais como monetdrias, estdo finalmente mostrando
mais contundéncia e os novos dados econdmicos estdo
comecando a afastar o risco de um colapso no setor
imobilidrio que poderia restringir a retomada da demanda
interna pos reabertura. No Japdo, o inicio do abandono da
politica de yield curve control pelo BOJ, em um contexto de
maior seguranca de que a inflagdo ficard consistentemente
proxima a 2% no longo prazo, representa a retirada de
uma importante ancora para o mercado de juros global.

No universo de economias emergentes, algumas das quais
ja estdo adiantadas no processo de desinflacdo e com
bancos centrais cortando juros, o vetor resultante dessa
dinamica global foi um sinal de cautela: a vulnerabilidade
das taxas de cambio ficou mais evidente, assim como a
incerteza com relacdo ao efeito da reprecificacdo nos juros
em economias avancadas sobre a trajetdria dos juros
internos e a taxa final. Esta conjuntura acaba também
evidenciando que o desafio de consolidacdo fiscal pos-
pandemia das economias emergentes poderd ser mais
profundo do que o atualmente precificado.
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No Brasil, os novos dados divulgados ao longo de outubro
confirmaram nossa expectativa de desaceleracdo gradual
da atividade econdmica, acompanhada de uma tendéncia
de inflacdo que segue benigna e proxima de convergir para
a banda de flutuacdo em torno da meta. Ainda, 0 antncio
de novos diretores do banco central foi bem recebido pelo
mercado e vai na direcdo de garantir o perfil técnico das
decisbes da instituicdo. No entanto, houve um aumento
de incerteza com a politica fiscal, particularmente com a
antecipacdo da discussdo sobre metas antes de serem
acionados os gatilhos previstos no arcabouco fiscal. Com
05 sinais de alerta vindo do ambiente global e do cendrio
fiscal, 0 banco central deverd ser cauteloso no processo de
relaxamento monetdrio, seguindo no ritmo de cortes de
50bps na Selic.

ESTRATEGIA DO FUNDO

No mercado brasileiro, aumentamos posicdes aplicadas
na parte curta da curva DI. Aumentamos também a
exposicdo em bolsa brasileira. Iniciamos posi¢do aplicada
na parte mais curta da curva americana parcialmente
compensada por uma posicdo tomada na parte longa
da curva. Mantemos posicdes aplicadas em alguns
paises emergentes como México e Republica Tcheca.
Na Europa, mantemos posicdes aplicadas. Os ultimos
indicadores economicos da Zona do Euro mostraram uma
desaceleracdo mais clara da economia e progresso no
processo desinflaciondrio, 0 que tem levado a uma postura
mais dove do Banco Central Europeu. Aumentamos
posicdo comprada em bolsas internacionais, concentrada
no setor de tecnologia. Mantemos posi¢des compradas em
USD contra 0 EUR e CNH e vendidas contra MXN e BRL.
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OUTUBRO DE 2023 (29/09/23 A31/10/23) OUTUBRO DE 2023 (29/09/23 A31/10/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA -0,34% BOLSA -0,14%
Bolsa Brasil (Carteira) -0,02% Bolsa Brasil (Carteira) -0,01%
Bolsa Brasil (Direcional) -0,32% Bolsa Brasil (Direcional) -0,13%
CAMBIO -0,18% CAMBIO -0,07%
Cesta de Moedas -0,18% Cesta de Moedas -0,07%
JUROS -0,50% JUROS -0,20%
Juros Nominais -0,32% Juros Nominais -0,13%
Juros Reais -0,18% Juros Reais -0,07%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais -0,03% Bolsas Internacionais 0,01%
Juros internacionais 0,14% Juros internacionais 0,06%
Commodities -0,03% Commodities -0,01%
I 1,00% I 1,00%
Custos -0,22% Custos -0,17%
Opportunity Total -0,17% Opportunity Market 0,44%
Dl 1,00% Dl 1,00%
OUTUBRO DE 2023 (29/09/23 A31/10/23) OUTUBRO DE 2023 (29/09/23 A31/10/23)
ESTRATEGIAS IMPACTO ESTRATEGIAS IMPACTO
BOLSA -0,37% BOLSA -0,70%
Bolsa Brasil (Carteira) -0,02% Bolsa Brasil (Carteira) -0,04%
Bolsa Brasil (Direcional) -0,36% Bolsa Brasil (Direcional) -0,66%
CAMBIO -0,20% CAMBIO -0,36%
Cesta de Moedas -0,20% Cesta de Moedas -0,36%
JUROS -0,56% JUROS -1,02%
Juros Nominais -0,37% Juros Nominais -0,66%
Juros Reais -0,19% Juros Reais -0,36%
Outros 0,00% Outros 0,00%
Long BRL/ Short Ibov 0,00% Long BRL/ Short Ibov 0,00%
Bolsas Internacionais -0,03% Bolsas Internacionais -0,06%
Juros internacionais 0,15% Juros internacionais 0,28%
Commodities -0,03% Commodities -0,07%
ol 1,00% Q)] 1,00%
Custos -0,16% Custos -0,25%
Opportunity Icatu Previdéncia -0,22% Opportunity Total Evolution -1,18%
(Dl 1,00% (DI 1,00%

PARA MAIORES INFORMACOES: RJ (21) 3804.3434 - SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 31/10/2023; Rentabilidade do més: -1.18% | -118.66% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: -0.65% | -5.88%
(di; Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 1.14% | 8.53% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$142153949.41; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa de Saida: 5%
sobre o valor resgatado, em casos de resgate antecipado apenas; Pablico alvo: Investidor Qualificado; Classificacao ANBIMA: Estratégia - Livre; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da cota base: 31/10/2023; Rentabilidade do més: -0.17% | -16.98% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.23% | 38.35% Cdi;
Rentabilidade dos Gltimos 12 meses: 6.11% | 45.55% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$1119992443.49; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Ndo hé;
Pdblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FIC FIM - Data de infcio do Fundo: 18/01/1999; Data da cota base: 31/10/2023; Rentabilidade do més: 0.44% | 44.10% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 7.54% | 68.42% Cdi;
Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 9.56% | 71.27% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$76862816.38; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Ndo hé;
Pdblico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM - Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 31/10/2023; Rentabilidade do més: -0.22% | -22.07% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.79% | 43.46%
(di; Rentabilidade dos dltimos 12 meses: 6.82% | 50.82% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$294570466.35; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Ndo
hé; Pdblico alvo: Investidor Profissional; Classificacdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela Icatu Seguros S.A. O proponente desses planos podem ser investidores nao qualificados;
Aberto para Captagdo: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nao contam como garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de
Créditos/FGC. Arentabilidade divulgada é liquida de taxas de administracdo e performance, mas bruta de impostos. - Ao investidor, é imprescindivel a leitura da lamina de informacdes essenciais, se houver, e do regulamento
dofundo, antes de aplicar os seus recursos, 0s quais estdo disponiveis no site do administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitacdo, a data de conversdo das cotas e a data de
pagamento diferem entre si. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas porvdrios distribuidores, o que pode gerar diferencas de hordrios e valores minimos paraaplicagdo ouresgate e, ainda, diferentes telefones e centrais de
atendimentoaocliente.-Todasaso iniéesagui(om‘\dasforamelaboradasdemrodocontextoeconjumuradomomemoemqueorelatériofoiedilado,podendomudarsemavisopre’vio,A\gumasdasinformag(”)esaquiapresentadas
podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o Opportunity ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de dados incorretos. - A Supervisdo e Fiscalizacdo de questdes
relacionadas ao Fundo competem a Comissao de Valores Mobiliérios — (VM. Servio de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento (VI 0800 7225354.— Ouvidoria Opportunity 0300 2823853 ou
ouvidoria@opportunity.com.br.
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