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Evolucao do Cenario Econdmico

Aolongo das ultimas semanas, o cenario econdmico e politico global sofreu alteracdes relevantes.
Enquanto no Oriente Médio a tensao entre Israel e Ird continua a escalar, nos Estados Unidos,
a corrida presidencial trouxe mudancas discretas de perspectivas com o atentado ao candidato
republicano e a saida de Joe Biden do pleito.

Com o apoio das liderancas do partido, Kamala Harris parece ter revitalizado as esperancas dos
democratas. Com as devidas ressalvas sobre pesquisas ainda distantes da vota¢do, 0s numeros
indicam uma disputa mais acirrada que antes. As nuvens de incerteza, portanto, se acumulam
sobre o cenario americano.

No més de julho, tivemos indicadores de atividade ainda positivos nos Estados Unidos e,
principalmente, uma leitura de inflacdo baixa e saudavel. Esse Ultimo ponto era de grande
importancia para o Federal Reserve, que agora, caso a atividade esmoreca ou sofra por algum
choque exdgeno, podera reagir com veeméncia para garantir seu mandato de emprego e
inflacdo. Em outras palavras, a inflacdo baixa trouxe para o mercado uma assimetria na funcao
reacao do FED.

No dado de empregos gerados em julho, o desemprego subiu para 4,3%, acima das expectativas
do mercado, colocando em xeque o grande consenso de um mercado de trabalho balanceado
e saudavel. A discussdo de recessao nos Estados Unidos voltou a tona com quedas fortes nos
mercados de bolsa e crédito, e fechamento muito agudo das taxas de juros, que agora consideram
cortes agressivos do FED. Consideramos plausivel uma continuidade de desacelera¢do da
economia americana, ndo obstante, os fundamentos econdmicos, como balanco das familias e
empresas, ndo indicam problemas graves e subestimados para nao linearidades.

No Canada, os dados continuam mostrando desaceleracao da atividade, enquanto a inflagdo
segue apresentando uma convergéncia gradual para a meta, ainda que com alguma volatilidade
nos dados mensais. Diante desse cenario, 0 Bank of Canada cortou juros na reunido de julho,
demonstrando preocupa¢ao com a situacdo do mercado de trabalho. Entendemos que os
dados domeésticos continuam apontando para mais cortes consecutivos e apresentam maior
assimetria baixista do que outras geografias.

No Brasil, 0 ambiente continua complexo. O governo foi reativo e buscou acalmar os anseios do
mercado sobre a trajetdria fiscal do pais com um pacote de medidas mais contundentes, mas
talvez ndo suficientes para ancorar as expectativas. O Banco Central mantém a porta aberta para
novas altas de juros em um ambiente de atividade que continua surpreendendo positivamente
e inflacdo ainda bem controlada a despeito dos riscos a frente.
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Estratégia do Fundo

Visao Geral: Nos ultimos meses, descrevemos nossa leitura construtiva com ativos de risco, em
particular a¢des, fundamentada na ideia de um ambiente “nem muito quente nem muito frio”.
Nosso cenario era de uma desaceleracao gradual, mas com economia ainda resiliente. Desta
forma, atribuiamos risco baixo tanto a uma reaceleracdo econémica com volta de pressdes
inflacionarias quanto a uma recessdo aguda. Apesar de dados mais fracos ao longo do dltimo
meés, seguimos com este mesmo cenario base de médio prazo, buscando posi¢8es compradas
em ac¢oes e alocagdes mais estratégicas em juros e moedas.

Nos juros, exploramos posi¢des aplicadas, inicialmente na curva americana e, em um segundo
momento, na curva canadense, na qual seguimos alocados. Além dos dados de inflacdao
confirmarem nosso cendrio construtivo, delineado em mais detalhes em nossa carta de abril, a
atividade econémica mostrou fraqueza mais pronunciada que esperavamos, contribuindo para
a performance dessas aloca¢des. Prospectivamente, vemos niveis de preco mais desafiadores
em boa parte das geografias, mas entendemos que a curva canadense ainda possui uma
relacdo de risco/retorno favoravel. Neste pais, enxergamos sinais mais agudos de desaceleracao
econdmica, com o Bank of Canada ja demonstrando essa preocupacdo.

Em moedas, mantivemos o viés comprador de ddlar contra o yuan, descrito em cartas anteriores.

No mercado de a¢oes, seguimos comprados no S&P 500. Acreditamos que 0 momento atual
de convergéncia inflacionaria e um banco central disposto a cortar juros, caso necessario,
favorecem essa posi¢do, apesar de uma atividade econdmica menos pujante no curto prazo.
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PARA MAIORES INFORMAGOES: RJ (21) 3804.3434 — SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIMV; Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 31/07/2024; Rentabilidade do més: 1.67% | 184.40% Cdi; Rentabilidade acumulada do
ano: 1.58% | 25.63% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 6.65% | 57.75% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$152.282.422,00; Taxa de Administracao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do
que exceder 100% do CDI; Taxa de Safda: 5% sobre o valor resgatado, em casos de resgate antecipado apenas; Publico alvo: Investidor Qualificado; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Livre;
Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da cota base: 31/07/2024; Rentabilidade do més: 1.25% | 138.31% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 3.31%
| 53.53% Cdi; Rentabilidade dos ltimos 12 meses: 8.05% | 69.95% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$965.797.035,00; Taxa de Administragao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder
100% do CDJ; Taxa Safda: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 18/01/1999; Data da cota base: 31/07/2024; Rentabilidade do més: 0.98% | 107.83% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.53%
| 73.38% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 9.24% | 80.25% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$55.265.571,00; Taxa de Administragdo: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder
100% do CDI; Taxa Saida: N&o ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagiio ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 31/07/2024; Rentabilidade do més: 1.30% | 143.58% Cdi; Rentabilidade acumulada do
ano: 3.47% | 56.15% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12 meses: 8.80% | 76.50% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$268.098.688,00; Taxa de Administragdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20%
do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: N&o ha; Publico alvo: Investidor Profissional; Classificagdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela Icatu Seguros
S.A. O proponente desses planos podem ser investidores ndo qualificados; Aberto para Captag&o: Sim.

OPPORTUNITY BTG PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 28/09/2023; Data da cota base: 31/07/2024; Rentabilidade do més: 1.33% | 146.24% Cdi; Rentabilidade acumulada
do ano: 2.83% | 45.89% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 0.00% | 0.00% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$6.604.501,00; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do
que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Ndo ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdio ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela BTG Seguros. O
proponente desses planos podem ser investidores ndo qualificados; Aberto para Captagéo: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam como garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos/FGC. A rentabilidade divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance, mas bruta de impostos. - Ao investidor, é
imprescindivel a leitura da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento do fundo, antes de aplicar os seus recursos, os quais estdo disponiveis no site do
administrador, no enderego www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitacdo, a data de conversdo das cotas e a data de pagamento diferem entre si.
Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate e, ainda, diferentes
telefones e centrais de atendimento ao cliente. - Todas as opinides aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o relatério foi editado,
podendo mudar sem aviso prévio. Algumas das informagdes aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio,
o Opportunity ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de dados incorretos. - A Supervisdo e Fiscalizagdo de questées relacionadas ao Fundo competem a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento CVM 0800 7225354.- Ouvidoria Opportunity 0800 2823853 ou
ouvidoria@opportunity.com.br.
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