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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos Administradores e Quotistas da:
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliario Ltda.

Examinamos as demonstra¢gdes contdbeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliario Ltda. ("Distribuidora”) que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2014 e as respectivas demonstracbes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administra¢do sobre as demonstragdes contabeis

A Administragdo da Distribuidora é responsdvel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstra¢des contdbeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracGes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragbes contdbeis estdo livres de distor¢do
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstragbes contabeis da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do, bem como a avaliacdo
da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliario Ltda. em 30 de junho de 2014, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

A nota explicativa n? 14 as demonstra¢des contabeis descreve incerteza relacionada com
o desfecho futuro de defesas de Autos de Infragdo lavrados contra a Distribuidora,
relativos a tributos incidentes sobre valores pagos aos seus funciondrios, a titulo de
participacao nos lucros e resultados. A administragdo da Distribuidora e seus assessores
juridicos avaliam como possiveis as chances de éxito final, e desta forma, ndo constituiu
provisdo para desembolsos futuros, nas demonstragdes contabeis do semestre findo em
30 de junho de 2014 de acordo com pratica contabil apropriada. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a este assunto.

Conforme nota explicativa n? 15 as demonstragdes contabeis, um dos administradores da
Distribuidora, é acusado em processos judiciais instaurados pelas autoridades brasileiras,
nao sendo praticavel, nas circunstancias, avaliar os desdobramentos desses processos e
suas eventuais consequéncias nas atividades operacionais e reflexos na administracio e
gestdo da Distribuidora. As demonstragbes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que
possam advir quando da solugdo final desses processos. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 16 de outubro de 2014.
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Ativo

Circulante
Disponibilidades
Titulos e valores mobilidrios
Outros créditos
Rendas a receber
Diversos
Total do circulante

N3o circulante
Qutros créditos
Depéositos judiciais
Permanente
Investimentos
Outros
Imobilizado

Imobilizado em uso
Depreciagdo acumulada

Total do ndo circulante

Total do Ativo

OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Balangos Patrimoniais
em 30 de junho de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais)

Nota 2014 2013
24 39

4 6.252 8.468
5a 757 733
65 66

7.098 9.306

5b 1.292 1.210
6 112 102
490 480

(370) (343)

120 137

1.524 1.449

8.622 10.755

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Outras obriga¢des

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdencidrias

imposto de renda e contribuic3o social

Folha de pagamento

QOutras obrigag¢6es administrativas
Total do circulante

Nao circulante
Qutras obriga¢bes
Provisdo para contingéncias - Cofins
Total do n3o circulante

Patrimdnio Liquido
Capital
De domiciliados no pais
Reserva de lucros
Total do patrimonio liquido

Total do Passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Nota 2014 2013

7 1.103 4.000
100 101
8 593 426
222 219
175 119
2.193 4.865
9 386 337
386 337

10
3.336 3.336
2.707 2.217
6.043 5.553
8.622 10.755




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragdo do resultado para os semestres findos
em 30 de junho de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por quota)

2014 2013
Receitas da intermediacdo financeira
Rendas de titulos e valores mobilidrios 289 290
289 290
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servicos (nota 11) 4,463 4.413
Despesas de pessoal (1.329) (1.343)
Outras despesas administrativas (nota 17) (1.236) (1.165)
Despesas de servicos do sistema financeiro (62) (28)
Despesas de servigo técnico especializado {100) (142)
Despesas tributarias (122) (346)
Outras receitas operacionais 13 208
1.627 1.597
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes 1.916 1.887
Imposto de renda e contribuigio social (769) (697)
Imposto de renda (nota 8) (476) (431)
Contribuigdo social sobre o lucro (nota 8) (293) (266)
ParticipagOes estatutarias no lucro (nota 7) (1.106) (1.000)
Lucro liquido do semestre 41 190
Quantidade de quotas 3.336 3.336
Lucro liquido por quota 0,01 0,06

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes contébeis.




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragao das Mutacdes do Patrimonio Liquido para os
semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais)

SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2013

Saldos em 12 de janeiro de 2013
Distribuicdo de dividendos - Ata de Reuniao de Diretoria de 28.06.2013
Lucro liquido do semestre
Constituicdao de reserva
Saldos em 30 de junho de 2013

Mutacdes do 1° semestre de 2013
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
Saldos em 12 de janeiro de 2014
Lucro liquido do semestre

Constituicdo de reserva

Saldos em 30 de junho de 2014

Mutacdes do 1° semestre de 2014

Reserva de
Capital retencdo de Lucros
social lucros acumulados Total

3.336 5.027 - 8.363
- {3.000) - (3.000)
- - 190 190
- 190 (190) -

3.336 2.217 - 5.553
- -2.810 - 190

3.336 2.666 - 6.002
- - 41 41
- 41 (41) -

3.336 2.707 - 6.043
- 41 - 41

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
para os semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013

(Em milhares de reais)

2014 2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre 41 190
Ajustes ao lucro liquido do semestre:
Depreciacdo 14 15
Participagdo nos lucros 1.106 1.000
Lucro liquido do semestre ajustado 1.161 1.205
(Aumento)/reducgéo de ativos e passivos operacionais
Titulos e valores mobilirios (191) (288)
Outros créditos (84) 677
Outras obrigagdes (957) 1.355
(1.232) 1.744
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (71) 2.949
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuigdo de dividendos - (3.000)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento - (3.000)
Redugdo liquida de caixa e equivalente de caixa (71) (51)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 95 90
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 24 39

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracBes contdbeis.




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis para o semestre
findo em 30 de junho de 2014

(Em milhares de reais)
1. Contexto operacional

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Distribuidora") tem
como objeto social a compra e venda de titulos e valores mobiliadrios, por conta prdpria
e de terceiros, a intermediacdo de oferta publica e distribui¢do de titulos e valores
mobiliarios e outras atividades autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

As operacBes da Distribuidora sdo desempenhadas em conjunto com o Banco
Opportunity de Investimento S.A.. Os beneficios resultantes das operagGes e o custo da
estrutura operacional sdo avaliados em conjunto e individualmente de acordo com a
razoabilidade de serem atribuidos. Assim, estas demonstra¢des contabeis devem ser
lidas em conjunto com as do Banco Opportunity de Investimento S.A..

Em 07 de maio de 2013, o BACEN aceitou o pedido do Banco Opportunity S.A. para o
cancelamento da autorizagdo para operar com sua carteira comercial, de forma a atuar
apenas como banco de investimento, e a consequente alteragdo da denominagdo social,
passando a constar a expressdo “de investimento” no seu nome, em conformidade com
as deliberagGes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de 20 de setembro de
2012. O Banco Opportunity de Investimento S.A. ndo realiza mais operagdes com sua
carteira comercial desde 31 de agosto de 2012.

Em 14 de dezembro de 2012 o Banco Opportunity de Investimento S.A. concluiu a
transferéncia dos fundos de investimento por ele administrados para a BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A. Como
consequéncia destas transferéncias a Distribuidora renegociou com o0 novo
administrador dos fundos o contrato de prestacdes de servicos de colocagdo de quotas
de fundos de investimento, tendo como base percentuais aplicados sobre o valor da
taxa de administracdo de cada fundo transferido, que variam entre 0,06% e 0,60%, em
fungdo do patrimdnio liquido do fundo distribuido, mas limitado ao valor total maximo
de RS 720 mensais, conforme retificacdo constante do 42 Aditivo ao Contrato de
Distribuic3o. Vide notas explicativas n° 5 a e 11, sobre a receita de presta¢do de servicos
auferida pela Distribuidora.

Com advento da transferéncia dos fundos para outro Administrador, da deliberagdo do
BACEN que aceitou o pedido para o cancelamento da autorizagdo para operar com sua
carteira comercial, a estrutura de gestdo ativa da tesouraria do Banco Opportunity de
Investimento S.A, empresa lider do Conglomerado Financeiro Opportunity, foi alterada
para refletir o novo posicionamento estratégico do Conglomerado.




Desde junho de 2013 os recursos proprios da Distribuidora sdo mantidos em fundo de
investimento denominado Opportunity Top DI FIC FI Referenciado, com administragdo e
custédia da BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. e Banco Bradesco S.A,,
respectivamente. Vide nota explicativa 4 sobre a alteragdo na estrutura de recursos
préprios da Distribuidora.

2. Apresentagdo das demonstragdes contabeis

As demonstragcbes contabeis da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com a
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo COSIF - Plano Contabil das InstituicGes
do Sistema Financeiro Nacional e com as praticas contabeis expedidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis - CPC, quando aplicaveis e aprovadas pelos Orgdos
reguladores.

O COSIF - Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional ainda ndo
incorporou, até 30 de junho de 2014, todos os pronunciamentos contabeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos — CPC. Foram o0s seguintes os
pronunciamentos contabeis incorporados no COSIF até 30 de junho de 2014:

CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel dos Ativos

CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

CPC 05 — Divulgagdo sobre Partes Relacionadas

CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativas e Retificagcdo de Erro
CPC 24 — Eventos Subsequentes

CPC 25 — Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

Atualmente nd3o ¢é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais
pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera
de forma prospectiva ou retrospectiva para a elaboragdo das demonstragdes contdbeis.
Essas demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, como a mensuragao de
estimativas do valor justo de certos instrumentos financeiros, provisdes para
contingéncias, determinagdo de provisdo para imposto de renda e outras provisdes
similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimativas.

3. Principais praticas contdbeis

a. Apuragdo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia.



b. Disponibilidades - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda
nacional, referentes a conta corrente mantida em bancos de primeira linha e
apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.

c. Titulos e valores mobilidrios

S3o avaliados e classificados, com base nos critérios estabelecidos pela Circular n?
3.068/01, do BACEN, na categoria de titulos para negocia¢do, com o seguinte critério de
contabilizagdo:

e Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. S3o contabilizados pelo custo de aquisi¢do,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os
ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos no resultado do semestre.

d. Demais ativos circulantes

Os demais ativos classificados no circulante sdo demonstrados ao valor de custo e,
quando aplicavel, acrescidos dos respectivos encargos e ajustados ao valor de
realizagdo.

e. Permanente

¢ O investimento esta representado por titulos e valores imobiliarios de companhias
abertas que estdo registrados ao valor de custo e, quando aplicavel, deduzidos
de provisdo para perdas.

e O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisi¢do e é depreciado pelo método
linear, com base nas taxas anuais que contemplam a vida atil econémica dos
bens, sendo: instalagbes, sistemas de comunicagdao e médveis e equipamentos em
uso - 10% e sistemas de processamento de dados e de transporte - 20%.

f. Redugao do valor recuperavel — ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo sdo revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode n3o ser recuperavel, conforme Resolucdo 3.566/08
do CMN que determinou a observancia do CPC 01, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis. A Administragdo da DTVM ndo registrou qualquer redugdo
ao valor recuperavel de ativos por nao ter identificado indicadores de desvalorizagao.



g. Passivo circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos incorridos.

h. Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel e, quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro
tributdvel que ultrapassar RS 240 por ano. A provisdo para a contribuicio social é
constituida a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na
forma da legislagdo em vigor.

Em janeiro de 2008 a Medida Provisdria n? 449/2008, transformada na Lei 11.941/09
determinou que as modificagBes no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n®
11.638/2007, ndo terdo efeitos para fins de apuracdo do lucro real das pessoas juridicas
optantes pelo Regime Tributario de Transi¢do — RTT, devendo ser considerados, para
fins tributdrios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Em novembro de 2013, a Medida Proviséria n? 627/2013, posteriormente convertida na
Lei n2 12.973/14, alterou dispositivos da legislacdo tributdria federal. A referida Lei
12.973/14, revoga o Regime Tributdrio de Transigdo — RTT instituido pela Lei n2
11.941/2009 e dispde sobre a tributa¢do da pessoa juridica domiciliada no Brasil e dé
novas disposicdes tributdrias ao reconhecimento de receita, custos e despesas
computadas na apuragdo do lucro liquido, introduzidas pela Lei n? 11.638/07, sendo
opcional a adesdo para o ano calendario 2014 e obrigatdria para 2015. A Companhia
estd avaliando junto a seus assessores juridicos a matéria e ndo possui expectativas de
que tal conclusdo irad gerar impactos financeiros e contabeis nas suas demonstragdes
contdbeis.

i Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstra¢des contdbeis conforme a
Resolugdo 3.823/09, do BACEN, que determinou a observincia do Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), no
reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de provisGes, passivos contingentes e ativos
contingentes. Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificacdes das
entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela Administragdo com o apoio dos consultores
juridicos da Distribuidora e aqueles considerados como provavel o risco de perda de
a¢do judicial ou administrativa gerando uma provével saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagGes, e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com
suficiente seguranga, sdo provisionados nas demonstragdes contdbeis e os de perda
possivel, desde que relevantes, sdo divulgados nas notas explicativas.




je Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado com base em
cotagdes de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliagdo de precos
usualmente adotados pelas instituigdes financeiras e suas associagdes representativas.
Assim, quando da liquidagdo financeira desses itens, os resultados poderdo ser
diferentes das estimativas.

4, Titulos e valores mobiliarios
30/06/2014 30/06/2013

Titulos para negociacio Custo Valor de Valor de
P & ¢ atualizado  mercado Vencimento mercado

Cotas de fundos de investimentos (i) 6.252 6.252 - 8.468
6.252 6.252 8.468

(i) Representado por aplicagdo de aproximadamente 1,20% do patrimonio liquido do
fundo denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 99,9% do
fundo denominado BNY Melion Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo Prazo,
cuja carteira é composta por 100% em titulos publicos federais (LFT) e operagdes
compromissadas (LTN), ambos constituidos sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duragdo, com liquidez didria e administrados pela BNY Mellon
Servigos Financeiros DTVM S.A..

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base na divulgacio
do valor da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os recursos sdo
aplicados.

5. Outros créditos
(a) Rendas a receber

Referem-se ao contrato de prestagdes de servigos de colocacdo de quotas de fundos de
investimento, firmado com os fundos de investimentos administrados pelo BNY Mellon
DTVM S.A. e pagos diretamente pelos fundos, as quais foram liquidadas
financeiramente em julho de 2014.

(b) Depdsitos judiciais — Ndo circulante

Corresponde ao deposito judicial no valor de RS 386, referente & contingéncia da
COFINS, conforme nota explicativa n° 9, e RS 891 referente & Contribuicdo
Previdenciaria - INSS incidente sobre participages nos lucros, conforme nota explicativa
n°14 b, e RS 15 referente a interposicio de recursos trabalhistas.




6. Outros investimentos

Representados, substancialmente, por a¢bes de companhias abertas de primeira linha
com liquidez no mercado, nas quais a DTVM ndo mantém participacBes relevantes,
estando assim representado:

30/06/2014 30/06/2013
AcBes companhias abertas (i) 112 102

(i) Em 30 de junho de 2014 os valores de mercado destas acdes totalizam RS
12.935,

7. Outras obrigacg0es - Sociais e estatutarias

Referem-se a provisdo para participacdo nos lucros dos funciondrios referente ao 12
semestre de 2014, no montante de RS 1.106 (RS 1.000 em 30 de junho de 2013 e RS
3.000 referente a dividendos a pagar), conforme Nota 10 c.

8. Imposto de renda e contribui¢do social

A conciliagdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores

registrados no resultado dos semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 podem
ser assim resumidos:

30/06/2014 30/06/2013
Imposto  Contribuicdo Imposto  Contribuigédo
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributagdo
sobre o lucro e participagBes 1916 1.916 1.887 1.887
Participagdo nos lucros (1.106) (1.106) (1.000) (1.000)
ExclusBes - - (140) (140)
Adigbes tempordrias (*) 1.142 1.142 1.023 1.023
Base de calculo 1.952 1.952 1.770 1.770
Aliquotas nominais
Imposto de renda e contribuicdo
social corrente — 15% 293 293 266 266
fmposto de renda adicional - 10% 183 - 165 -
476 293 431 266

(*) Corresponde, basicamente, a provisdo constituida sobre participacdo nos lucros dos
funciondrios constituida no 12 semestre de 2014 e de 2013.




9. Provisdo para contingéncia - COFINS

A Distribuidora questiona judicialmente (processo n? 2005.51.01.011369-8) a incidéncia
da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre as receitas
auferidas com prestagdo de servigos, bem como requereu a compensagdo das parcelas
recolhidas no periodo de fevereiro de 1999 a abril de 2005. O pedido de suspensao da
exigibilidade da COFINS foi negado, mas foi concedido, em sede de Embargos de
Declaragdo, em decisdo publicada em 30 de maio de 2006, o direito de recolher a
COFINS a partir de 07/02/2005 adotando como base somente as receitas oriundas da
prestacdo de servigos, bem como proceder a compensagdo dos valores recolhido
indevidamente. Diante disso, a Distribuidora passou a provisionar, por competéncia, as
parcelas mensais desta contribui¢do a recolher e as deposita judicialmente, conforme
nota 5 (b). Foram interpostos Recursos de Apelacdo pela Distribuidora e também pela
Procuradoria da Fazenda Nacional, tendo, em maio de 2007, sido negado provimento a
ambos os recursos. Foram interpostos Recurso Especial e Recurso Extraordinario pela
Procuradoria da Fazenda Nacional, estando o Recurso Especial pendente de julgamento
perante o STJ, na Primeira Turma desde 21/09/2012.

10. Patrimonio liquido
a) Capital social
O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 3.336 quotas, com valor

nominal de RS 1, assim distribuidas:
30/06/2014 30/06/2013

Quotistas
Doério Ferman 3.286 3.286
Sérgio Bouqvar 11 11
Sima Esther Ferman 39 39

3.336 3.336

b) Reserva de lucros

O saldo da conta de lucros acumulados em 30/06/2014 no valor de RS 41 (RS 190 em 30
de junho de 2013) foi transferido para a conta de Reserva de lucros, nos termos da
alterac3o introduzida pela Lei n° 11.638/07 a redacdo do artigo 178 da Lei n° 6.404/76 e
da Resolucdo n? 3.605/08, do Banco Central do Brasil.

c) Dividendos

Em 28/06/2013, através da Ata de Reunido de Quotitas, foi deliberado e aprovado pela
unanimidade dos sdcios, a distribuicdo de parcela das reservas de lucros, que podera ser
pago em até 30 dias a contar da presente data, no valor de RS 3.000, conforme nota
explicativa 7, o qual foi integralmente pago em 31 de julho de 2013. No exercicio findo
em 30 de junho de 2014, ndo houve distribuicdo de dividendos.



11. TransagOes entre partes relacionadas
As operagdes entre partes relacionadas apresentavam os seguintes saldos:

30/06/2014 30/06/2013

Receitas Receitas
Ativo (Despesa) Ativo (Despesa)

Rendas a receber/receita de prestagdo de 757 4.463 733 4.413

servigos (a)

(a) Receita de taxa de distribuicdo de fundos de investimentos que foram transferidos a
administragdo para a BNY Mellon DTVM S.A., conforme notas explicativas n2 1 e 5 a.

(b) Remuneragdo do pessoal chave da administra¢do

O pessoal-chave da Administragdo inclui os diretores. A remuneragdo paga representada
por honorarios atingiram o montante de RS 53 no semestre findo em 2014

12. Instrumentos financeiros derivativos

A Distribuidora esta autorizada a realizar operagées com instrumentos financeiros
derivativos, que se destinam a atender as suas necessidades proprias e de seus clientes,
a fim de reduzir sua exposi¢do a riscos de mercado, moeda e juros. A administragdo
desses riscos é efetuada através da determinagdo de limites e do estabelecimento de
estratégias de operagdo. Durante os semestres findos em 30 de junho de 2014 e de
2013, a Distribuidora ndo operou com instrumentos financeiros derivativos.

13. Gerenciamento de risco

Com a transferéncia da gestdo do caixa da Distribuidora para o fundo Opportunity Top
DI FIC FI Referenciado, conforme descrito na nota explicativa 1 e 4, a Area de Riscos do
Conglomerado Financeiro, consolida ndo apenas as posicdes que estdo registradas
diretamente no balango da Distribuidora, mas também a carteira dos fundos onde os
recursos estdo alocados. As regras do fundo em referéncia estdo determinadas nas
politicas de investimento e riscos, explicitas em seus regulamentos que estdo
disponiveis no site da CVM, sendo as mesmas mais restritivas que a politica de gestdo de
risco do préprio Conglomerado. A gestdo de riscos das operagdes é efetuada por meio
de politicas internas e equipes multidisciplinares, independentes das areas de negécio
que monitoram os diversos riscos inerentes as operages e/ou processos, incluindo os
riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. Essas estruturas de gerenciamento
estdo discriminadas nos relatérios anuais do Banco:




a) Risco de mercado

A administragdo de riscos de mercado nas operagdes é efetuada por meio de politicas
de controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta
administracdo, pelo departamento econémico e pela area de risco, que é totalmente
independente das areas de negocio do Banco e da Distribuidora. Antes da abertura do
mercado, sdo divulgados relatdrios com o célculo do VaR (Value at Risk), por simulagdo
de Monte Carlo e a exposicdo que a carteira apresenta aos principais fatores de riscos
no momento. Periodicamente sdo efetuados testes para validar a metodologia de
calculo empregada ("back test"). O relatério de Risco apresenta ainda testes de stress de
mercado e simulagGes de crises histdricas para avaliagdo da alavancagem utilizada.

b) Risco operacional

O Banco Opportunity de Investimento S.A. empresa lider do Conglomerado Financeiro
Opportunity, em cumprimento ao disposto no artigo 42, §22, da Resolugdo n2 3.380/06,
do Conselho Monetdrio Nacional, tornou publico resumo de seu projeto de estruturagdo
de gerenciamento do Risco Operacional.

O projeto engloba suas politicas institucionais, de processos e procedimentos, de
sistemas e planos de contingéncia para ocorréncia de eventos externos, contém, ainda,
organograma inicial e final. Os riscos sdo geridos por uma estrutura formada por um
diretor, um gerente e um grupo denominado Grupo de Gerenciamento de Riscos
Operacionais, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle de riscos oriundos
de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A gestdo de
risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando
riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles
internos e mensuragdo de riscos, que também permite avaliagbes periddicas dos
controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como planos de agdo.

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adogdo de controles que asseguram a
alocagdo de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em
capital préprio e/ou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas, a taxas
compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a
andlise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes
ajustes necessarios para sua adequagao.

14. Passivos contingentes ndo provisionados

Os assessores juridicos e a Administragdo da Distribuidora avaliam como possivel as
chances de éxito dos processos abaixo descritos:




(a) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infra¢do de IRP) e CSLL em
razdo da glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, nos anos-
calendario de 2006 a 2008 (Processo Administrativo n? 12448.720485/2010-61) e 2009
(Processo Administrativo n? 12448.720493/201-16), a titulo de participacdo nos lucros e
resultados, sob a alegacdo de estarem tais pagamentos em desacordo com a legislagdo
vigente a época da ocorréncia dos respectivos fatos geradores. Os montantes, incluindo
principal, multa e juros, totalizam valores histéricos de RS 13.512 e RS 3.855,
respectivamente. Em 16 de novembro de 2010, foram apresentadas impugnac¢des aos
respectivos Autos de Infragdo. Em 06 de margo de 2013 a 12 Turma Ordinéria da 42
Camara da 12 Secdo do CARF, por unanimidade de votos, deu provimento ao recurso
voluntario da Distribuidora, julgando integralmente improcedente o langamento que
pretendia a exigéncia de crédito tributdrio. Em 16 de maio de 2013 foi interposto
recurso especial pela Procuradoria da Fazenda Nacional dirigido a Camara Superior de
Recursos Fiscais, que encontra-se pendente de julgamento.

(b) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infragdo em razio do ndo
recolhimento da Contribui¢cdo Previdencidria - INSS correspondente a: (i) parte dos
empregados (Processos Administrativos nes 12448.720003/2010-73,
12448.720430/2010-51, 12448.720313/2010-98 e 12448.720001/2010-84), (ii) INCA e
FNDE (Processos Administrativos n2s 12448.720002/2010-29, 12448.720429/2010-27 e
12448.720312/2010-43) e (iii) parte da empresa e GIRALT (Processos Administrativos
n% 12448.720428/2010-82 e 12448.720311/2010-07); supostamente incidentes sobre
os valores pagos aos seus empregados, a titulo de participagdo nos resultados, entre
fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, em agosto de 2009 e em fevereiro de 2010, sob a
alegacdo de que teriam se dado em desacordo com a legislagdo vigente a época da
ocorréncia dos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal, multa e juros,
totalizam valores histéricos de RS 8.568, RS 1.410 e RS 1.165. Em 29 de outubro de
2010, foram apresentadas impugnacOes aos respectivos Autos de Infragdo. No
momento, os Autos encontram-se na Divisdo de Controle e Acompanhamento Tributario
da Delegacia da Receita Federal do Brasil aguardando remessa para julgamento.

A Distribuidora ajuizou duas ag¢Oes ordindrias, uma pela sua empresa sede (Processo n¢
0004889-76.2010.4.02.5101) e outra pela sua filial em S3o Paulo (Processo n? 0007440-
12.2010.403.6100), com o objetivo de declarar a inconstitucionalidade do art. 28 da Lei
n? 8.212/91 e do art. 214 do Decreto n? 3.048/99 e o direito de n3o se sujeitar ao
pagamento de contribuigdo previdenciaria incidente sobre o PLR pago aos funcionarios,
bem como o direito de repeti¢do e/ou compensagio de valores recolhidos. No processo
da empresa sede, em 24 de agosto de 2011 foi proferida sentenca julgando
improcedente o pedido da autora. Foi interposto recurso de apelagdo pela Distribuidora
e 0 mesmo aguarda julgamento perante o Tribunal Regional Federal.




No processo da empresa filial, em 19/10/2011 foi disponibilizada sentenca que julgou
procedente o feito para declarar a legalidade do PLR firmado entre a empresa e seus
funciondrios e assegurou a autora o direito a restituigdo/compensagdo das
contribui¢gdes a previdéncia, recolhidas exclusivamente sobre a distribuicdo de lucros
resultante do referido PLR, corrigidas pela Taxa Selic e observadas as disposi¢6es da Lei
n2 9.430/96. Em 15/04/2011 foi interposto recurso de apelagdo pela Fazenda Nacional,
que permanece aguardando julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

(c) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrado Auto de Infragdo para cobranga de
multa em razdo da apresentacdo de Guias de Recolhimento do FGTS e Informagdes a
Previdéncia Social (“GFIP”) com dados ndo correspondentes aos fatos geradores de
todas as Contribui¢cdes Previdenciarias - INSS nas competéncias de fevereiro e agosto de
2006 a 2008 (Processo Administrativo n2 12448.720314/2010-32). O montante,
incluindo principal, multa e juros, totaliza RS 34. Em 29 de outubro de 2010 foi
apresentada impugnacdo, que encontra-se na Divisdo de Controle e Acompanhamento
Tributario da Delegacia da Receita Federal do Brasil, aguardando remessa para
julgamento.

15. Outros assuntos legais

Um dos administradores da Distribuidora é acusado em processo judicial instaurado
pelas autoridades brasileiras e ndo é praticavel, nas circunstancias, avaliar os
desdobramentos desse processo e suas eventuais consequéncias nas atividades
operacionais da Distribuidora. Em 7 de junho de 2011 o Superior Tribunal de Justica
(STJ) anulou a agdo penal que originou o processo judicial mencionado acima, em razio
de ilegalidades cometidas na fase de investigacdo da operacgdo policial. A Procuradoria
Geral da Republica recorreu ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a decisdo do STJ.
O recurso ndo possui efeito suspensivo e encontra-se ainda pendente de julgamento de
admissibilidade pelo STF.

As demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que possam advir quando
da solucdo final deste processo.

16. Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As institui¢des financeiras tém que manter patrimonio liquido minimo de 11% dos seus
ativos consolidados ponderados por graus de risco, acrescidos de percentuais sobre os
riscos de crédito de swaps e sobre a exposi¢do em ouro, e em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em varia¢do da taxa de juros, conforme normas e
instrucdes do BACEN. Em 30 de junho de 2014 o Conglomerado Financeiro Opportunity
composto pelo Banco Opportunity de Investimento S.A. e pela Opportunity
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. estavam enquadrado neste limite
operacional.




17. Outras despesas administrativas

30/06/2014 30/06/2013

Despesas de aluguel 407 613
Despesas de comunicagdo 41 67
Despesas de condominio 93 119
Despesas de servicos de terceiros 100 27
Despesas de viagem e transporte — pais 37 38
Despesas de agua, energia e gas 10 31
Despesas de processamento de dados 174 154
Despesas de publicidade e promogdes 2 12
Outras 372 104

1.236 1.165




