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o GrantThornton ?

Relatorio dos auditores independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Rua Voluntarios da Patria , 89 - 1° andar

Botafogo | Rio de Jansiro | RJ | Brasil

T +55 21 3529.9150
www.grantthomion.com,br

Aos:

Administradores e Quotistas da

Opportunity Distribuidora de Titulos e Valotes Mobiliarios Ltda.
Rio de Janeiro —R]

Introducéo

Examinamos as demonstragoes contibeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliatios (“Distribuidora™), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e
as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais priticas contibeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragfio sobre as demonstragies contébeis

A Administragdo da Distribuidora é responsivel pela elaboracio e adequada apresentagio dessas
demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitit a elaboracio dessas demonstracoes
contibeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contibeis com
base em nossa auditotia, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas notmas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obtet seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estio livres de distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados pata obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contibeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos tiscos de distorcao
relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentagao das demonstragdes contibeis da Distribuidota pata planejat os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui
também a avaliagio da adequagio das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracio, bem como a avaliacio da apresentacio das demonstragoes
contibeis tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentat nossa
opinido.

Opini&o

Em nossa opinido as demonstraces contibeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io pattimonial e financeira da Opportunity Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operacdes e os
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as priticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autotizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Passivo contingents

Conforme mencionado na nota explicativa 15, ha incerteza relacionada com o desfecho futuro de
defesas de Autos de Infracio lavrados contra a Distribuidora, relativos a tributos incidentes sobre
valores pagos aos seus funcionatios, a titulo de patticipacio nos luctros e resultados. A
administragio da Distribuidora e seus assessores jutidicos avaliam como possiveis as chances de
éxito final, e desta forma, ndo constituiu provisio para desembolsos futuros nas demonstracoes
contibeis do semestre findo em 30 de junho de 2016, de acordo com pratica contabil apropriada.
Nossa opiniao nio esta ressalvada em funcao desse assunto.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao semestre e exerciclo anterior

As demonstracdes contabeis referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2015 e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por
outros auditores independentes que emitiram relatério, sem modificacio, datados de 11 de
setembro de 2015 e 15 de abrl de 2016, , respectivamente, contendo parigrafos de énfase com o
mesmo assunto descrito acima e quanto ao mencionado na nota explicativa 16, no qual foi

regularizado.
Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2016.

(et 7

Rafael Dominguez Barros
CRC 15P-208.108/0-1 “S” R]

Grant Thorton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1 “S” R]
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Ativo

Circulante
Dispoenibilidades
Titulos e valores mobiliarios
Outros créditos
Rendas a receber
Diversos
Total do circulante

N&o circulante
Quitros crédites
Depositos judiciais

Permanente
Investimentos
Qutros

Imobilizado

Imobilizado em uso
Depreciacéo acumulada

Total do nde circulante

5

Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balangos Patrimoniais
em 30 de junho de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais)
Nota 30.06.2016 30.06.2015

16 15

5 8.253 7.918

6a 909 968

163 76

9.341 8.977

6b 1.610 1.431

7 119 119

528 507

(430) {408)

98 101

1.827 1.651
11.168 10,628

Total do Ativo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstragdo do resultado para os semestres findos

em 30 de junho de 2016 e de 2015

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por quota)

Receitas da intermediacéo financeira
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacao de servicos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas de servigos do sistema financeiro
Despesas de servico técnico especializado
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participagbes

Imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda - corrente
Contribuicae social - corrente

Participagdes estatutarias no lucro

Lucro liguido do semestre

Quantidade de quotas

Lucro liquido por quota

Nota 2016 2015

- 531 434

T 531 434

6a 4.400 4.473
(1.434) (1.182)

18 (1.748) {1.101)
(79) (74)

(475) (235)

(401) (358)
8B 446 . lao4
709 2637

. 1.240 3.061
SRS RV . )

9 B (517)
9 - (317)
8 oy T {1.100)

"""""" 140 127
o sEs T a3le

i 0,04 0,34

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracido dos Fluxos de Caixa

para os semestres findos em 30 de junho de 2016 e de 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre
Ajustes ao lucro liquido do semestre:
Depreciagéo
Participa¢ao nos lucros
Lucro liquido do semestre ajustado
Variagdo de ativos e passivos - atividades operacionais
(Aumento)/reducéo em Titulos e valores mobiliarios

(Aumento)/reducado em Outros créditos
Aumento/(redugdo) em Outras obrigagdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado em uso
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

(Reducao)/Aumento de caixa e equivalente de caixa

(Redugéo)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

(Em milhares de reais)

2016 2015

140 1.127

11 18

1.100 1.100
T 1251 T 2245
753 (867)

(158) (220)

_ (1.838) {1.150)
(1.243) (2.237)

................ 0 e
................ a2
T -
N 8
20 7
16 15

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas da Administraciao as
Demonstracoes Contabeis para os semestres

findos em 30 de junho de 2016 e de 2015

1. Contexto operaclonal

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios Ltda. ("Distribuidora") tem como
objeto social a compra e venda de titulos e valores mobilidrios, por conta propria e de terceiros, a
intermediacio de oferta publica e distribuiciio de ttulos e valores mobiliarios e outras atividades
autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comissiao de Valores Mobiliarios -
CVM.

Até 23/11/15, as operacdes da Distribuidora eram desempenhadas em conjunto com a empresa
ligada Banco Opportunity de Investimento S.A. (“Banco Opportunity”) e os beneficios resultantes
das operacoes e o custo da estrutura operacional eram avaliados em conjunto e individualmente de
acordo com a tazoabilidade de serem atribuidos.

Em 28/01/2015, o entio Banco Opportunity de Investimento S.A. protocolou junto ao DEORF
— Departamento de Organizacdo do Sistema Financeiro do BACEN o requerimento de
cancelamento da autorizagio para funcionamento como institui¢do financeira, em conformidade
com a Ata de Assembleia Geral Extraotrdinaria (AGE), realizada em 19/01/ 2015. Essa AGE
deliberou sobte os seguintes assuntos: (i)ha alteracio do objeto social de forma que o Banco
deixasse de exercer qualquer atividade privativa de instituiciao financeira ou entidade autorizada a
funcionar pelo BACEN; (ii) alteraciao da denominagio social para Opportunity HDFE Participagdes
S.A; (ilf) ampla reforma do estatuto social; (iv) composicio da nova diretoria. Em 23/11/ 2015, o
DEORF publicou no Diario Oficial n® 223 a aprovagio do processo de cancelamento da
autorizagdo para funcionamento do Banco.

2. Reestruturagio socletaria

Em 31 de maio de 2016, foi aprovado pelos sécios o Protocolo e Justificagio de Cisio Parcial e
Incorporagio da Parcela Cindida da Distribuidora, com versio da parcela cndida a Opportunity
HDPF Participagdes S.A., bem como o respectivo laudo de avaliagio emitido por empresa
especializada, com base no balanco auditado levantado em 30 de abril de 2016. Nessa mesima data,
através de Assembleia Geral Extraotdinatia, o Protocolo e Justificacio de Cisio Patcial e
Incorpora¢ao da Parcela Cindida foi aprovado pela totalidade dos acionistas da Opportunity HDF
Participactes S.A. Em contrapartida da cisdo, o capital social da Distribuidora setd reduzido em
R$ 150, que correspondem aos seguintes ativos:
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Ativos Saldo em 30.04.2016 Obs.
Disponibilidades ~ moeda corrente 1 =
Juros sobre capital préprio areceber 3o Vide nota 6 (a)
Acbes de cias abertas 119 Vide nota 7
150

FEm 08 de junho de 2016 foi protocolado no DEORF — Departamento de Organizagio do Sistema
Financeiro do BACEN o Requerimento de Aprovagao da Cisdo e a Distribuidora aguardava o
defetimento pata a efetivacio da operacao.

3. Apresentacfio das demonstragdes contabels

3.1 Base de apresentacéo

As demonstracoes contabeis da Distribuidora foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil apliciveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN, de
acordo com a nomenclatura e classificacio padronizadas pelo COSIF - Plano Contabil das
Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional.

Na elaboragio das demonstracoes contibeis foram utilizadas estimativas e premissas na
determinacio dos montantes de cettos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contibeis vigentes no Brasil, como a mensuragio de estimativas do valor justo de certos
instrumentos financeiros, provisdes para contingéncias, determinagao de provisdo para imposto de
tenda e outtas provisdes similares. Os resultados reais podem apresentar variaces em relacio as
estimativas.

As demonstracdes contabeis da Disttibuidora foram concluidas e aprovadas pela Administragio
em 21 de outubro de 2016.

3.2 Alteragdes nas normas contabels brasileiras

Em decorréncia do processo de convetgéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigoes financeiras somente quando aprovadas pelo
BACEN. Os pronunciamentos ja aprovados pelo BACEN sio:

e CPC 01 — Redugio ao Valor Recuperavel dos Ativos;

e CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa;

e CPC 05 — Divulgagio sobre Partes Relacionadas;

e CPC 10 — Pagamento Baseado em Agoes;

e CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retificacao de Erro;
e CPC 24 — Eventos Subsequentes;

e CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

e CPC 33 — Registro contabil e evidenciagao de beneficios a empregados.

Atualmente ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos
contibeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizacio dos mesmos setd de forma prospectiva ou
retrospectiva para a elaboragao das demonstragoes contibeis.
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4. Principals praticas contébels
a) Apuracio do resultado
E apurado pelo regime de competéncia.
b) Disponibilidades — Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional,
referentes a conta corrente mantida em bancos e aptesentam tisco insignificante de
mudanca de valor justo.

c) Titulos e valores mobilidrios

Sdo avaliados e classificados, com base nos ctitérios estabelecidos pela Resolucio
n° 3.068/01, do BACEN, com o seguinte ctitério de contabilizacio:

e Titulos para negociagio - adquitidos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisicio, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas niao
realizados reconhecidos no resultado do periodo.

A Distribuidora nao possui titulos e valores mobilidrios avaliados e classificados na
categoria de (i) Titulos disponiveis para venda, (ii) Titulos mantidos até o vencimento,
nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 nio houve reclassificagio de titulos

entre as categorias.
d) Demais ativos circulantes

Os demais ativos classificados no circulante sio demonstrados ao valor de custo e, quando
aplicavel, acrescidos dos respectivos encargos e ajustados ao valor de realizacio.

¢) Permanente

e O investimento esta representado por titulos e valores imobilidrios de companhias
abertas que estio registrados ao valor de custo e, quando aplicivel, deduzidos de
provisio para perdas.

e O imobilizado esti registrado pelo custo de aquisicao e é depreciado pelo método
linear, com base nas taxas anuais que contemplam a vida util economica dos bens,
sendo: instalacdes, sistemas de comunicacio e méveis e equipamentos em uso - 10% e
sistemas de processamento de dados e de transporte - 20%.

f) Reducdo do valor recuperivel — ativos nfo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagio ou amortizacio sao revisados para a verificagio
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicaretn que o valor
contabil pode nio ser recuperavel, conforme Resolucio 3.566/08 do CMN que
determinou a observancia do CPC 01, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
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Contabeis. A Administracao da Distribuidora nio registrou qualquer redugio ao valor
recuperavel de ativos por nao ter identificado indicadores de desvalorizagio.

Passivo circulante e nido circulante

S3o demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos cotrespondentes encargos incortidos.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida 4 aliquota de 15% sobre o lucto tributivel
e, quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributivel que
ultrapassar R$ 240 por ano. A provisao para a conttibuicio social é constituida a aliquota
de 20% sobre o lucro antes do imposto de renda.

Em maio de 2015, a Medida Provisétia n® 675/15, posteriormente convertida na Lei n°
13.169/15, majorou temporariamente a aliquota de CSLL para instituicoes financeiras para
20% a partir do mes base de setembro de 2015 até dezembro de 2018. A partir de
01/01/2019, a aliquota aplicivel volta a ser de 15%.

Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado com base em
cotagdes de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliagio de pregos usualmente
adotados pelas instituicoes financeiras e suas associacdes representativas. Assim, quando
da liquidaciio financeira desses itens, os resultados poderio ser diferentes dessas
estimativas.

Contingéncias

Os passivos contingentes sio reconhecidos nas demonstragdes contibeis conforme a
Resolucao BACEN 3.823/09, que determinou a obsetvancia do CPC 25, no
reconhecimento, mensura¢ao e divulgacio de provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes. Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificaces das
entidades fiscalizadoras sio avaliados pela Administracio com o apoio dos consultores
jutidicos da Distribuidora e aqueles considerados como provavel o rsco de perda de agio
judicial ou administrativa gerando uma provavel saida de recursos para a liquidacio das
obtigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga, sio provisionados nas demonstracdes contibeis e os de perda possivel, desde
que relevantes, sio divulgados nas notas explicativas.
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k) Participagio nos lucros e resultados

As diretrizes definidas no Programa de Participacio nos Lucros ou Resultados
(“Programa”) firmado entre a Distribuidora e seus empregados e homologado pelo
Sindicato dos Empregados em Estabelecimentos Bancarios do Municipio do Rio de
Janeiro (“Sindicato™), tem como fundamento legal as disposi¢des contidas no artigo 7°,
inciso X1, da Constituigio Federal de 1988, e a Lei 10.101, de 20 de dezembro de 2000, e
nio constitui base de incidéncia de nenhum encargo trabalhista ou previdenciario, por set
desvinculado da remuneracio, nos termos da lei supracitada.

5. Titulos @ valores moblliérios

2016 2015

Titulos para negociagdo Custo atualizado Valor de mercado Valor de mercado

Cotas de fundos de investimentos (i) 8.253 8.253 7.918

(i) Representado por aplicagio de aproximadamente 2,53% do patrimonio liquido do fundo
denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 100% do fundo
denominado BNY Mellon Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo Prazo, cuja
catteira é composta por 100% em titulos publicos federais (LFT) e operacdes compromissadas
(LTN), ambos constituidos sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
dutacio, com liquidez diatia e administrados pela BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM
S.A.

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diatiamente com base na divulgacio do valor
da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os recursos sao aplicados.

6. Outros créditos
a) Rendas a receber

Referem-se 20 contrato de prestacoes de setvicos de colocagio de quotas de fundos de
investimento, firmado com os fundos de investimentos administrados pelo BNY Mellon
DTVM S.A. e pagos diretamente pelos fundos no valor de R$ 723 (R§ 811 em 2015), as
quais foram liquidadas financeiramente em julho de 2016 e dividendos, juros sobre capital
préprio e bonificacdes a tecebet, no valor de R§ 186 (R§ 157 em 2015).

Conforme mencionado na nota explicativa 2, o valor de R$ 30 referente aos juros sobre
capital ptéptio a receber cindidos correspondem aos direitos conexos das agoes da
CETIP, igualmente cindidas, conforme nota explicativa 7.
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b) Depdsitos judiciais

Corresponde ao deposito judicial no valor de R§ 538 (R§ 457 em 2015), referente 2
contingéncia da Contribuicio para Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
conforme nota explicativa n’ 10, R$ 1.040 (R§ 959 em 2015) referente 4 Contribuicio
Previdenciaria - INSS incidente sobre patticipa¢des nos lucros, conforme nota explicativa
n°15 (b), R§ 24 referente a interposicao de tecursos trabalhistas ao TRT depositado em
2016, no ambito do processo trabalhista 00702.52.2012.5.01.0072, conforme nota
explicativa 15 (d), e R$ 8 (15 em 2015) referente a interposicdo de recutsos trabalhistas no
processo 02523.2007.05.90.2008.

7. Outros Investimentos

Representados por 412.186 acoes da empresa CETIP S.A. — Mercados Organizados, na qual a
Distribuidora ndo mantém participagio relevantes, no montante de R§ 119 Em 30 de junho de
2016, o valor de mercado destas acoes totalizam R§ 17.897 (R§ 14.051 em 2015).

Conforme mencionado na nota explicativa 2, a totalidade destas acdes foram cindidas no
Protocolo e Justificagio de Cisdo Parcial e Incorporacio da Parcela Cindida da Distribuidora, com
versdo da parcela cindida 2 Opportunity HDI Participagbes S.A.

8. Outras obrigagdes - Soclals e estatutdrias
Refere-se a provisdo para patticipagio nos lucros dos funciondtios referentes ao 1° semestre de
2016 e 1° Semestre de 2015.

|
|
9. imposto de renda e confribulgfio soclal sobre o lucre |

s " % . |
A conciliagio entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados no |
resultado dos semestres findos em 30 de junho estio assim resumidos: |

2016 2015 |
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuigao
de Renda Social de Renda Social |
|
Resultado antes da tributaggo .~~~ |
_Sabre o lucro e participacées 1240 1240 3.061 3.061
Participagdo nos lucros (1.100) ) (1.100) (1.100) (1.100)
_Exclusées (*) (1.341) (341) (e84 (984)
Adi¢des tempordrias (*y 1.125 1.125 1.139 1.139
_Basedecaleulo (76) (76) 2.116 2116
_Aliquotas nominais
Contribuicéo socialcorrente 20% - - - 317
_Impostoderenda15% = Z 317 3
Imposto de renda adicional - 10% 200 -
- - 517 37

(*) Corresponde basicamente a distribuigao de lucros aos empregados (PLR), que foram pagas
referente ao 2°. Semestre/20115 e dividendos recebidos referentes ao investimento mantidos
em acoes de companhias abertas.

(**) Cotresponde basicamente, a provisdo para participacio de lucros aos empregados (PLR),
referentes ao 10. Semestre de 2016.

Em 2015, o saldo de imposto de renda e contribui¢io social a pagar no montante de R§ 639 estd
apresentado liquido das antecipagdes por estimativas, no montante de R§ 195.
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10. Proviséio para contingéncias
2016 2015
Contingéneias
COFINS (a) , 535 460
Trabalhista {b) 60 53
595 513

a) A Distribuidora questiona judicialmente (processo n® 2005.51.01.011369-8) a incidéncia da
Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre as teceitas auferidas
com prestacao de servigos, bem como requereu a compensagio das parcelas recolhidas no
petiodo de fevereito de 1999 a abril de 2005. O pedido de suspensao da exigibilidade da
COFINS foi negado, mas foi concedido, em sede de Embargos de Declatacio, em decisio
publicada em 30 de maio de 2006, o diteito de recolher a COFINS a partir de 07/02/2005
adotando como base somente as receitas otiundas da prestagio de setvicos, bem como
proceder a compensacio dos valores recolhido indevidamente. Diante disso, a Distribuidora
passou a provisionar, por competéncia, as parcelas mensais desta contribuicio a recolhet e as
deposita judicialmente, conforme nota 6 (b). Foram interpostos Recursos de Apelacio pela
Distribuidora e também pela Procuradotia da Fazenda Nacional, tendo, em maio de 2007, sido
negado provimento a ambos os recursos, mantendo os termos da decisio de 30 de maio de
2006. Foram interpostos Recurso Especial e Recurso Extraordindrio pela Procuradotia da
Fazenda Nacional, estando o Recurso Especial pendente de julgamento perante o STJ, na
Primeira Turma desde 21/09/2012.

b) A Distribuidora € ré em Reclamagio Trabalhista (Processo RT 0000702-52.2012.5.01.0072) et
que ex-funcionario apresentou diversos pleitos, tendo somente obtido o deferimento da
integracio da PLR paga ao salitio com os reflexos dai decottrentes nas verbas contratuais e
rescisérias e o pagamento da PLR proporcional ao ano de 2013. Todas as demais parcelas e
pedidos foram julgados improcedentes e ja transitaram em julgado em favor da empresa. A
acio encontra-se em fase recursal. Os consultores jutidicos avaliam a perda dessa causa como
possivel.

11. Patriménlo liguido
a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, estd representado por 3.186 quotas, com valot
nominal de R§ 1, assim distribuidas:

2016 2015
Queotistas
Dério Ferman e 3.286 3.286
Sérgio Bougvar T 1 o1
Sima Esther Ferman 39 39
3.336 3.336
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b) Reserva de lucros

O saldo da conta de lucros acumulados em 30 de junho de 2016 no valor de R$ 140

(R$ 1.127 em 30 de junho de 2015) foi transferido para a conta de Reserva de luctos,
conforme Resolugio n° 3.605/08, do Banco Central do Brasil. Conforme determina o
artigo 4°. desta resolucio, o saldo desta reserva, ndo podera ultrapassar o capital social. A
Administragao da Distribuidora precisara deliberar pela capitalizagio ou distribuicio do
€XCE580.

12. Remuneragfio do pessoal chave da administragiio
O pessoal chave da administracio inclui os diretores. A remuneracio paga tepresentada pot
honorarios atingiram o montante de R§ 70 em 2016 (R§ 62 em 2015).

13. Instrumentos financeiros derivatives

A DTVM esta autorizada a realizar operagdes com instrumentos financeiros detivativos, que se
destinam a atender as suas necessidades prdoprias e de seus clientes, a fim de reduzir sua exposi¢io
a riscos de mercado, moeda e juros. A administtaciao desses tiscos é efetuada através da
determinagao de limites e do estabelecimento de estratégias de operagio. Durante os semestres
findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015, a Distribuidora ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

14. Gerenclamento de risco

Com a transferéncia da gestio do caixa da Distribuidora para o funde Opportunity Top DI FIC FI
Referenciado, conforme demonstrado na nota explicativa 5, a Area de Riscos consolida nio apenas
as posicoes que estio registradas diretamente no balanco da Distribuidora, mas também a carteira
dos fundos onde os recutsos estdo alocados.

As regras do fundo em referéncia estio determinadas nas politicas de investimento e riscos,
explicitas em seus regulamentos que estdo disponiveis no site da CVM, sendo as mesmas mais
restritivas que a politica de gestio de tisco do préprio Conglomerado. A gestio de riscos das
operagoes € efetuada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares, independentes das
areas de negocio que monitoram os diversos fiscos inerentes as opera¢oes e/ou processos,
incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

a) Risco de mercado

A administragiao de riscos de metcado nas opetagdes é efetuada por meio de politicas de
controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta administracio, pelo
departamento econdmico e pela area de tisco, que é totalmente independente das areas de
negocio da Distribuidora. Antes da abertura do mercado, sio divulgados relatérios com o
calculo do VaR (Value at Risk), por simulacao de Monte Carlo e a exposi¢io que a catteira
apresenta aos principais fatores de riscos no momento. Petiodicamente sdo efetuados
testes para validar a metodologia de cilculo empregada ("back test"). O relatério de Risco
apresenta ainda testes de stress de mercado e simulacoes de ctises historicas para avaliacio

da alavancagem utilizada.
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b) Risco operacional

O projeto de estruturagio de gerenciamento do Risco Operacional engloba suas politicas
institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia para
ocotréncia de eventos externos, contém, ainda, organograma inicial e final. Os dscos sdo
geridos por uma estrutura formada por um diretor, um gerente e um grupo denominado
Grupo de Gerenciamento de Riscos Operacionais, responsivel pela avaliacio, |
monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou
ainda de eventos externos. A gestido de risco operacional é efetuada através da andlise dos
principais processos, identificando riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores,
utilizando um sistema de controles internos e mensuracio de riscos, que também permite
avaliagoes periddicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como
planos de agio.

¢) Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adogio de controles que asseguram a

alocagio de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em
capital préprio e/ou captados de contrapattes teconhecidamente respeitadas, a taxas
compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a
analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes
ajustes necessarios para sua adequacio.

15. Passivos contingentes nio provisionados
Os assessores juridicos e 2 Administragio da Distribuidora avaliam como possivel as chances de
éxito dos processos abaixo desctitos:

a) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infragio de IRP] e CSLL em razio
da glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, nos anos-calenddrio de 2006 a
2008 (Processo Administrativo n® 12448.720485/2010-61) e 2009 (Processo Administrativo n®
12448.720493/2010-16), a titulo de participagio nos luctos e resultados, sob a alegagio de
estarem tais pagamentos em desacordo com a legislacio vigente 4 época da ocorténcia dos
respectivos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal, multa e juros, totalizam valores
histéricos de R§ 13.512 e R§ 3.855, respectivamente. Em 16/11/10, foram apresentadas
impugnagoes aos respectivos Autos de Infracio. No Processo referente ao exercicio social de
2006 a 2008, apés o julgamento de ptimeira instancia em 2011 ter negado provimento a
impugnacao, em 06/03/13 a 1* Turma Ordinaria da 4* Cimata da 1* Se¢io do CARF, por
unanimidade de votos, deu provimento ao recurso voluntirio da Distribuidora, julgando
integralmente improcedente o lancamento que pretendia a exigéncia de crédito tributario.

Em 16/05/13 foi interposto recurso especial pela Procuradoria da Fazenda Nacional dirigido 4
Camara Superior de Recursos Fiscais, que se encontra pendente de julgamento. No Processo
referente ao exercicio social de 2009, em 26/03/2015 houve julgamento de primeira instincia
que negou provimento a impugnagao, tendo sido interposto Recurso Voluntitio em
27/04/2015, que aguarda julgamento.
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b) Em 2010 a Disttibuidora teve contta si lavtados Autos de Infracio em razio do nio

recolhimento da Contribuicio Previdenciaria - INSS cotrespondente a: (i) parte dos
empregados (Processos Administrativos n°s 12448.720003/2010-73, 12448.720430/2010-51,
12448.720313/2010-98 e 12448.720001/2010-84), (if) INCA e FNDE (Processos
Administrativos n° 12448.720002/2010-29, 12448.720429/2010-27 e 12448.720312/2010-
43) e (ii) parte da empresa e GILRAT (Processos Administrativos n° 12448.720428/2010-82
e 12448.720311/2010-07); supostamente incidentes sobre os valores pagos aos seus
empregados, a Htulo de participacdo nos resultados, entre fevereito de 2000 a fevereiro de
2009, em agosto de 2009 e em fevereiro de 2010, sob a alegacio de que tetiam se dado em

desacordo com a legislagiio vigente a época da ocorréncia dos fatos geradores.

Os montantes, incluindo principal, multa e juros, totalizam valores histéricos de R§ 8.568, R§
1.410 e R$ 1.165. Em 29 de outubro de 2010, foram apresentadas impugnagdes a0s tespectivos

Autos de Infragio. Em dezembro de 2014 houve o julgamento de todos os referidos processos
administrativos.

Com relagio aos autos de infragio objeto dos processos administrativos n°s
12448.720428/2010-82, 12448.720429/2010-27 e 12448.720430/2010-51, que tratam da
exigéncia de débitos de contribuicdes previdencidtias incidentes sobre os valores pagos a ttulo
de participagio nos resultados em agosto de 2009, foi acatado o argumento da nulidade dos
langamentos e determinado o cancelamento dos respectivos autos de infracio, no valor total
histérico de R$ 1.410 (incluidos principal, multa e juros).

A 13* Turma da DR]/R] interpos recutso de oficio dirigido ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscats, tendo sido apresentadas pela Distribuidora, em janeiro de 2015, as
respectivas contrarrazoes, que aguardam julgamento.

Com relacio aos autos de infragdo objeto dos processos administrativos n°s
12448.720311/2010-07, 12448.720312/2010-43 e 12448.720313/2010-98, que tratam da
exigéncia de débitos de contribuicbes previdenciarias incidentes sobre os valores pagos a titulo
de participagao nos resultados em fevereiro de 2010, foi reconhecida a procedéncia das
impugnacoes para excluir do crédito tributirio a exigéncia dos juros e da multa de oficio, no
valor total histérico de R 518, mantendo-se apenas os valotes exigidos a titulo de principal,
no montante historico de R§ 647. Em face de tais decisdes nao houve a interposicio de
recurso de oficio. Nesses casos, o crédito tributirio exigido encontra-se com a exigibilidade
suspensa em razao de deposito judicial (nos autos das agdes declaratorias n® 0004889-
76.2010.4.02.5101 e n® 0007440-12.2010.4.03.6100) até o transito em julgado das referidas
acOes.

Com relacio aos processos administrativos n®s 12448.720001/2010-84, 12448.720002/2010-

29 e 12448.720003/2010-73, que tratam da exigéncia, no perfodo de fevereiro de 2006 a

fevereiro de 2009, de débitos de contribuictes previdencidrias e obrigacdes acessorias, os autos

de infracao foram julgados procedentes, mantendo os lancamentos no valor total histotico de

R$ 8.568. Em face dessas decisbes a Distribuidora aptesentou, em janeiro de 2015, os

respectivos recursos voluntarios dirigidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, |
que aguardam julgamento.
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A Distribuidora ajuizou duas a¢6es ordinarias, uma pela sua emptresa sede (Processo n°
0004889-76.2010.4.02.5101) e outra pela sua filial em Sio Paulo (Processo n® 0007440-
12.2010.403.6100), com o objetive de declarar a inconstitucionalidade do art. 28 da Lei n°
8.212/91 e do art. 214 do Decreto n® 3.048/99 e o direito de nio se sujeitar a0 pagamento de
contribuicio previdencidra incidente sobre o PLR pago aos funcionarios, bem como o direito
de tepeticio e/ou compensacio de valores recolhidos.

No processo da empresa sede, em 24/08/11 foi proferida sentenca julgando improcedente o
pedido da autora. Foi interposto recurso de apelacio pela Distribuidora e o mesmo aguarda
julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

No processo da empresa filial, em outubro/11 foi disponibilizada sentenga que julgou
procedente o feito para declarar a legalidade do PLR firmado entre a empresa e seus
funciondrios e assegurou a autora o direito 2 restitnicio/compensacio das contribuicoes a
previdéncia, recolhidas exclusivamente sobre a distribuicio de lucros resultante do referido
PLR, corrigidas pela Taxa Selic e observadas as disposi¢oes da Lei n® 9.430/96.

Em abril/11 foi interposto tecurso de apelacio pela Fazenda Nacional, que permanece
aguardando julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

c) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrado Auto de Infragdo para cobranga de multa em
razdo da apresentagiao de Guias de Recolhimento do FGTS e Informagoes a Previdéncia Social
(“GFIP”) com dados nio correspondentes aos fatos geradores de todas as Contribuicdes
Previdencidras - INSS nas competéncias de fevereiro e agosto de 2006 a 2008 (Processo
Administrativo n° 12448.720314/2010-32).

O valor historico, incluindo prncipal, multa e juros, totaliza R§ 34. Em dezembro de 2014
houve o julgamento, tendo o auto de infracio sido julgado procedente. Em face dessa decisio
a Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015, recurso voluntatio dirigido ao Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais, que aguarda julgamento.

d) A Distribuidora ajuizou, ainda, em 13/08/2010, Acio declaratoria com vistas ao
reconhecimento do direito ao nio recolhimento de contribui¢io previdenciitia e contribuicdes
sociais supostamente incidentes sobre verbas nio remuneratérias pagas a seus funcionarios,
assim como a devolucio dos valores indevidamente recolhidos nos 10 anos anteriores a
ptopositura da agio. Em 09/06/2011 foi proferida sentenca julgando procedente o pedido
para declarar a inexigibilidade da conttibuicio social previdencidtia incidente sobre as rubricas
pleiteadas. A Unido Federal apresentou recurso de apelacio, que aguarda julgamento perante o
TRF da 1* Regido.

16. Outros assuntos legals

Em 2009 um dos administradores da Distribuidora foi acusado em processo judicial instaurado
pelas autoridades brasileitas em decorténcia da chamada Operagdo Satiagraba. Em 7/06/11 o
Supetior Tribunal de Justica (ST]) anulou a acao penal que osiginou o processo judicial
mencionado acima, em razio de ilegalidades cometidas na fase de investigacio da operacio policial.
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A Procuradoria Geral da Republica recorreu ao Supremo Ttibunal Federal (STF) contra a decisao
do STJ. Em 12/2014 o STF julgou ilegal a busca e apreensio realizada no escritétio do Banco
Opportunity em 2004, e reafirmou que houve ilegalidades no processo judicial acima mencionado.
Em 24/06/15 o Ministro Relator do STF Luiz Fux, negou seguimento ao recurso da Procuradoria,
tendo tal decisao transitada em julgado em 19/08/15. Em 22 de abtil de 2016 o T'ribunal Federal
da 3* regido confirmou o arquivamento do processo, mantendo-se a decisio proferida pelo
Magistrado de primeira instancia. Todas as decisdes mencionadas antetiormente, ja transitaram em
julgado, sendo, portanto definitiva a anulacio do processo judicial instaurado contra um dos
administradores da Distribuidora.

17.Limite operaclonal (Acordo da Baslléla)

As instituicoes financeiras tém que manter patrimoénio liquido minimo dos seus ativos
consolidados ponderados por graus de risco, actescidos de percentuais sobre os riscos de crédito
de swaps e sobre a exposicdo em ouro, e em ativos e paésivos referenciados em variagio cambial e
em vatiacio da taxa de juros, conforme normas e instrucdes do BACEN.

Em 2013 foram publicadas as Resolucées do CMN ntmeros 4.192, 4.193 e 4.278 que dispdem
sobre os critérios de apuracio dos Requetimentos Minimos de Patriménio de Referéncia, de Nivel
I e de Capital Principal e instituiram o Adicional de Capital Principal, respectivamente.

A Resolugao CMN n° 4.193 determinou que para o ano de 2016 o patriménio liquido e o adicional
de capital principal sertam de 9,875% e 0,625%, respectivamente (11% e 0% em 2015).

Em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015 a Distribuidora estava enquadrada nestes limites
operacionais.

18. Outras informagbes
A conta de outras despesas administrativas estd assim representada:

2016 2015
Alugueis e condominios 447 503
_Despesas de depreciagéo e 11 18
Servicos deterceiros 56 22
Viagens e estadias 43 29
Licenca de uso de software 418 247
Despesas de comunicagdes 109 35
_Representaces e publicagbes SR < O -
Despesas comenergia e 17 15
_Publicidade e propaganda 379 2
Qutras despesas administrativas 253 225

(a) A conta de “outras receitas operacionais” refere-se, substancialmente, a dividendos e juros
sobre capital proprio recebidos no primeiro semestre de 2016, no montante de R$ 359
(R$ 1.062 em 2015) referentes as acoes mantidas em outros investimentos, conforme nota
explicativa 7.




18, Eventos subseguenties
Him 21 de outubro de 2016, foi publicado no Diatio Oficial da Unido a aprovacio pelo
Departamento de Otganizagio do Sistema Financeiro do Banco Central do Brasil 2 cisio parcial do

pattiménio lHquido, com versio da parcela cindida a Opportunity HDF Participacdes S.A.,
sucedendo-the a incorporadora em todos os diretos e obrigagbes referentes a parcela incorporada.

Em decorténcia da cisfio parcial da Distdbuidora e a versio de sua parcela cindida para a
Opportunity HDF, foi aptovado a redugiio do capital social da Distribuidora de R$ 3.336 para
R$ 3.186, mediante o cancelamento de 150 quotas, conforme descrito na nota explicativa 2.

Em 24 de agosto de 2016, o St. Détto Ferman se retirou da administracio da Sociedade.
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