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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Quotistas da:
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrio Ltda.

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. ("Distribuidora”) que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A administragdo da Distribuidora é responsdavel pela elaboracdo e adequada apresentaciio
dessas demonstrages contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstraces
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstra¢bes contdbeis estdo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorg30 relevante nas demonstracBes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagio de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada
apresentacdo das demonstragBes contdbeis da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequagiio das préticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacio
da apresentacdo das demonstrages contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.




Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis anteriormente referidas apresentam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de
2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

A nota explicativa n2 13 as demonstragdes contabeis descreve incerteza relacionada com
o desfecho futuro de defesas de Autos de Infracdo lavrados contra a Distribuidora,
relativos a tributos incidentes sobre valores pagos aos seus funcionarios, a titulo de
participacdo nos lucros e resultados. A administragdo da Distribuidora e seus assessores
juridicos avaliam como possiveis as chances de éxito final, e desta forma, ndo constituiu
provisdo para desembolsos futuros, nas demonstractes contdbeis do exercicio e semestre
findos em 31 de dezembro de 2013, de acordo com pratica contabil apropriada. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Conforme nota explicativa n? 14 as demonstracdes contabeis, um dos principais
administradores da Distribuidora, é acusado em processos judiciais instaurados pelas
autoridades brasileiras, ndo sendo praticavel, nas circunstancias, avaliar os
desdobramentos desses processos e suas eventuais conseqliéncias nas atividades
operacionais e reflexos na administracdo e gestdo da Distribuidora. As demonstractes
contabeis ndo incluem gquaisquer ajustes que possam advir quando da solugdo final
desses processos. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2014.
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragbes dos Resultados para os exercicio findos
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e semestre findo em 31 de dezemhbro de 2013

{Em mithares de reais, exceto o lucro lfquido por quota)

Exercicios findos

22 semastre de em 31 de dezembro de
2013 2013 2012
Receitas da intermediagdo financeira
Rendas de titulos e valores maobilidrios 263 552 726
Resultado bruto da intermediagdo financeira 263 552 726
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos { nota 10} 4.442 8.855 8.360
Despesas de pessoal - (1.291) {2.634) (2.841)
Qutras despesas administrativas (nota 16) {917) {2.078) (1.973)
Despesas de servigos do sistema financeiro (47) (74) {13)
Despesas de servico técnico especializado {116) (257) (245)
Despesas tributarias (342) [588) (640)
Outras receitas operacionais 754 957 324
2.483 4.081 2.974
Resultado operational antes da tributag3o sobre o lucro e participagsas 2.746 4.633 3.700
Imposto de renda (nota 7) 672) {1.102) {551}
Contribuig8a sacial sobre o lucro {nota 7) {409} 1675) {344)
(1.081) [L.777) 1895)
ParticipagBes estatutdrias no lucro {nota 6) (1.216) 12.216) (2.523)
Lucro liquido do semestra/exercicio 449 640 282
Quantidade de quotas 3.336 3.336 3.336
Lucro liguido por guota 0,13 0,19 0,08

As notas explicativas s3c parte integrante das demonstragies contdbeis



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragbes das MutagSes do Patriménio Liquido para os exercicios findos

em 31 de dezembro de 2013 ¢ de 2012 e semestre findo em 31 de dezembro de 2013

EXERCICIO FINDC EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Saldo em 01 de janeiro de 2012
Lucro liguido do exercicio
Constituigdo de reserva
Saldo em 31 de dezembro de 2012

MutagBes no exercicio de 2012

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Saldo em 01 de janeiro de 2013

{Em milhares de reais)

Distribuicdo de dividendos - Ata de Reunifio de Diretoria de 28.06.2013 -

Lucro liguide do exercicio
Constitui¢iio de reserva
Saldoc em 31 de dezembro de 2013

Mutagdes no exercicio de 2013

SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
5aldo em 01 de julho de 2013
Lucre liquide do exercleio
Constitulcdo de reserva
Salde em 31 de dazembro de 2013

Mutacdes do 22 semestre de 2013

Reserva de
retencdo de Lucros
Capital social lucras acumulados Total
3.336 4.744 - 8.080
- - 282 282
- 282 [282) -
3.336 5.026 - 8.362
- 282 - 282
3.336 5.026 8.362
{3.000) - {3.000)
- - 640 640
- 640 (640) -
3.336 2.666 - 6.002
- (2,360} - (2.360)
3.336 2217 - 5.553
- - 449 449
- 449 [448) -
3.336 2,666 - 6.002
- 449 - 449

As notas explicativas sdc parte integrante das demenstracdes contdbeis



OPPORTUNITY DISTREBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

bemonstrag¢bes dos Fluxos de Caixa para os exerciclos findos

em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e semestre findo em 31 de dezembro de 2013

(Em mithares de reqis)

22 semestre de

Exercicios findos

em 31 de dezembrao de

2013 2013 2012

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucra liquido do semestre fexercicio 448 840 282
Ajustes 2o lucro liguide:

Depreciagdo 13 28 38

Participac3o nos lucros 1.216 2.216 2.523
Lucra liguido ajustado 1.678 2.884 2.843
Variagio de atives e passivos operacionais

Titulos e valores mobilidrios 2407 2,119 532

Qutros créditos (20} 657 {556}

Qutras obrigagtes {(4.009} {2.654) {2.860)

(1622} 122 {2.884)
Caixa liguido proveniente das {utilizado nas) atividades operacionals 56 3,006 {41)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Distribui¢do de dividendos - {3.000) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos - {3.000) -
REDUCI\O DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 56 [ {41}
Aumento (Reducic) de caixa e equivalentes de caixa 56 B {41}
Calxa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 3 39 130
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicic 95 95 89

As notas explicatlvas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administra¢do as Demonstragdes Contabeis para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e exercicio de 2012

(Em milhares de reais)
1. Contexto operacional

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("Distribuidora") tem
como objeto social a compra e venda de titulos e valores mobilidrios, por conta prépria e
de terceiros, a intermediacdo de oferta pulblica e distribuigdo de titulos e valores
mobilidrios e outras atividades autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela
Comissio de Valores Maobilidrios - CVM.

As operacbes da Distribuidora sdoc desempenhadas em conjunto com o Banco
Opportunity de Investimentos S.A.. Os beneficios resultantes das operagdes e o custo da
estrutura operacional sio avaliados em conjunto e individualmente de acordo com a
razoabilidade de serem atribuidos. Assim, estas demaonstracdes contédbeis devem ser lidas
em cohjunto com as do Banco Opportunity de Investimentos S.A..

Em 07 de maio de 2013, o BACEN aceitou o pedido do Banco Opportunity S.A. para o
cancelamento da autorizacdo para operar com sua carteira comercial, de forma a atuar
apenas como banco de investimento, e a consequente alteragdo da denominagdo social,
passando a constar a expressdo “de investimento” no seu nome, em conformidade com
as deliberacées tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de 20 de setembro de 2012.
0 Banco Opportunity de Investimentas S.A. ndo realiza mais operagdes com sua carteira
comerclal desde 31 de agosto de 2012

Em 14 de dezembro de 2012 o Banco Opportunity de Investimentos S.A. concluiu a
transferéncia dos fundos de investimento por ele administrados para a BNY Mellon
Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A. Como
consequéncia destas transferéncias a Distribuidora renegociou com o novo administrador
dos fundos o contrato de prestactes de servigos de colocacdo de quotas de fundos de
investimento, tendo como base percentuais aplicados sobre o valor da taxa de
administra¢do de cada fundo transferido, que variam entre 0,06% e 0,60%, em fun¢do do
patriménio liquido do fundo distribuido, mas limitado ao valor total méximo de RS 720
mensais, conforme retificagdo constante do 42 Aditivo ao Contrate de Distribuigdo. Vide
nota explicativa n® 5(a), sobre a receita de prestacio de servigos auferida pela
Distribuidora.

Com advento da transferéncia dos fundos para outro Administrador, da deliberacdo do
BACEN que aceitou o pedido para o cancelamento da autorizagdo para operar com sua
carteira comercial, a estrutura de gestdo ativa da tesouraria do Banco Opportunity de
nvestimentos S.A, empresa lider do Conglomerado Financeiro Opportunity, fol alterada
para refletir o novo posicionamento estratégico do Conglomerado.




Para isso, 0s recursos proprios da Distribuidora foram transferidos a um fundo de
investimento denominado Opportunity Top DI FIC FI Referenciado, com administracio e
custédia da BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. e Banco Bradesco S.A.,
respectivamente. Vide notas explicativas 4 e 12 sobre a alteracdo na estrutura de
recursos proprios da Distribuidora.

2. Apresentagdo das demonstra¢des contabeis

As demonstragdes contdbeis da Distribuidora foram elaboradas em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, de acordo com a nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo COSIF -
Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional e com as praticas
contdbeis expedidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, quando aplicaveis
e aprovadas pelos drgdos reguladores.

O COSIF - Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional ainda nio
incorparou, até 31 de dezembro de 2013, todos os pronunciamentos contdbeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos — CPC. Foram os seguintes os
pronunciamentos contdbeis incorporados no COSIF até 31 de dezembro de 2013:

CPC 00 — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacio de Relatdrio Contébil-
Financeiro

CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel dos Ativos

CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

CPC 05 — Divulgacdo sobre Partes Relacionadas

CPC 10 — Pagamento Baseado em Acoes

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retificacdo de Erro

CPC 24 — Eventos Subsequentes

CPC 25 - ProvisBes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

Essas demonstracdes contdbeis incluem estimativas e premissas, como a mensuracdo de
estimativas do valor justce de certos instrumentos financeiros, provisdes para
contingéncias, determina¢do de provisdo para imposto de renda e outras provisdes
similares. Os resultados reais podem apresentar variacies em relagio as estimativas.

3. Principais praticas contabeis

a.,  Apuragdo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia.



b. Titulos e valores maobhiliarios

Sdo avaliados e classificados, com base nos critérios estabelecidos pela Resolugdo n2
3.068/01, do BACEN, na categoria de titulos para negocia¢do, com o seguinte critério de
contabilizacdo:

+ Titulos para negociacdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados. S3o contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas ndo realizados
reconhecidos no resultado do periodo.

C. Demais ativos circulantes

Os demais ativos classificados no circulante sdo demonstrados ao valor de custo e,
quando aplicavel, acrescidos dos respectivos encargos e ajustados ao valor de realizag3o.

d. Permanente

* O investimento estd representado por titulos e valores imobilidrios de companhias
abertas que estdo registrados ao valor de custo e, quando aplicivel, deduzidos de
provisdo para perdas.

» O imobilizado estd registrado pelo custo de aquisicdo e é depreciado pelo método
linear, com base nas taxas anuais que contemplam a vida Gtil econdmica dos bens, sendo:
instalagdes, sistemas de comunicacdo e mdveis e equipamentos em uso - 10% e sistemas
de processamento de dados e de transporte - 20%.

e. Passivo circulante e n3o circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, acrescidos, quando aplicével,
das correspondentes encargos incorridos.

f. Imposto de renda e contribuigéo social
A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota de 15% sobre o lucro tributavel

e, quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que
ultrapassar RS 240 por ano. A provis3o para a contribuigdo social é constituida a aliquota

:_. de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustada na forma da legislagdo em

-~ vigor.

A Lei 11.941/09 determinou que as modifica¢des no critério de reconhecimento de
. receitas, custos e despesas computadas na apuracdo do lucro liquido do axercicio,

introduzidas pela Lei n? 11.638/07, ndo ter3o efeitos para fins de apuracdo do lucro real
das pessoas juridicas, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.




g.  Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado com base em
cotacBes de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliagio de pregos
usualmente adotados pelas instituicdes financeiras e suas associa¢Bes representativas.
Assim, quando da liguidagdo financeira desses itens, os resultados poderdo ser diferentes
das estimativas.

h. Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis conforme a
Resolucdo 3.823/09, do BACEN, que determinou a observancia do Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), no
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de provisBes, passivos contingentes e ativos
contingentes.

0Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificacdes das entidades
fiscalizadoras s5o avaliados pela Administracdo com o apaio dos consultores juridicos da
Distribuidora e agueles considerados como provavel o risco de perda de ag¢do judicial ou
administrativa gerando uma provavel saida de recursos para a liquidacio das obrigagfes,
e guando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga, sdo
provisionados nas demonstrag@es cantdbeis e os de perda possivel, desde que relevantes,
s&o divuigados nas notas explicativas.

4. Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria de “titulos para
negociacdo”, apresentados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento, de

acordo com a Circular BACEN n2 3.068/01.

A carteira de titulos e valores maobilidrios em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 é
composta por:

31/12/13 31/12/12
Custo Valor de Valor de

Titulos para negociacdo atualizado mercado Vencimento mercado
Cotas de fundos de investimentos (i) 6.061 6.061 - -
Certificados de Depdsito Bancario (ii} - - Inferior a 360 dias 596
Letras Financeiras do Tesouro (ii) - - Superior a 360 dias 6.778
Letras Financeiras do Tesouro (ii) ' - - Inferior a 360 dias 806
6.061 6.061 8.180




(i) Representado por aplicagdo de aproximadamente 1,80% do patriménio liquido do fundo
denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 99% do fundo
denominado BNY Mellon Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo Prazo, ambos
constituidos sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo,
com liquidez didria e administrados pela BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., cuja
carteira é composta por 100% em titulos publicos federais (LFT}) e operacbes
compromissadas (NTN). As cotas de fundos de investimento s3o atualizadas diariamente
com base na divulgac¢do do valor da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os
recursos sdo aplicados.

(i) Vide nota explicativa 1.

Os titulos e valores mabilidrios classificados na categoria “titulos para negociacio” devem
ser apresentados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento, de acordo
com a Circular 3068/01 do BACEN.

5. Outros créditos
{(a) Rendas a receber

Referem-se ao contrato de prestagbes de servicos de colocagdo de quotas de fundos de
investimento, firmado com os fundos de investimentos administrados pelo BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (administrados
pelo Banco Opportunity S.A. até novembro de 2012}, no valor de RS 741 (R$ 731 em
2012), registrados na conta de “Receitas de prestagdo de servicos” e pagos diretamente
pelos fundos, as quais foram liquidadas financeiramente em janeiro de 2014, e
dividendos e bonificagBes a receber no valor de RS 24 em 2012.

(b) Depésitos judiciais

Corresponde ao depdsito judicial no valor de RS 359 (RS 313 em 2012), referente 3
contingéncia da Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
conforme nota explicativa n° 8, RS 891 (RS 840 em 2012) referente & Contribuicio
Previdencidria - INSS incidente sobre participa¢des nos lucros, conforme nota explicativa
n’ 13 e RS 15 referente a interposi¢cdo de recursos trabalhistas no primeiro semestre de
2013,




6. Outras obrigagbes - Sociais e estatutarias

Referem-se a provisdo para participagdo nos lucras dos funciondrios referente ao 2°
semestre de 2013 no montante de RS 1.100 (RS 1.280 em 31 de dezembro de 2012).
Durante o exercicio de 2013, foi provisionado o valor total de R$ 2.216 para participagio
nos lucros dos funciondrios (RS 2.523 em 31 de dezembro de 2012).

7. Imposto de renda e contribuigdo social
A conciliagdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores

registrados no resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 podem
ser assim resumidos:

2013 2012
Imposto  Contribuicde  Imposto  Contribuigdo
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributa¢do
sobre o lucro e participacBes 4.633 4.633 3.700 3.700
Participacdo nos lucros (2.216) (2.216) (2.523) (2.523)
Exclusdes {770) (770] (1.430) (1.430)
AdicBes tempaordrias (*) 2.853 2.853 2.551 2,551
Base de célculo 4.500 4,500 2,298 2.298
Aliquotas nominais
Imposto de renda e contribuigio
social corrente — 15% 675 675 344 344
Imposto de renda adicional - 10% 427 - 207 -
1.102 675 551 344

(*) Corresponde, basicamente, a provisdo constituida sobre participacio nos lucros dos
funcionérios no exercicio de 2013.

O saldo de imposto de renda e contribui¢do social a pagar no montante de RS 570 (RS 877
em 2012), estd apresentado liquido das antecipagBes por estimativas, no montante de RS
1.207 (RS 18 em 2012).

A Administragio efetuou uma avaliagdo inicial das disposicBes contidas na Medida
Provisoria 627/13 e [.N 1.397/13, alterada pela IN 1.422/13. Embora a MP 627 entre em
vigor a partir de 12 de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opgéo pela sua aplicacio a
partir de 12 de janeiro de 2014. Embora existam até 0 momento, diversas discussdes e
incertezas acerca da interpretacéo das disposi¢des supracitadas, a Administracdo entende
que ndo havera efeitos significativos nas demonstracdes contédbeis da Distribuidora,




8. Provisdo para contingéncia - COFINS

A Distribuidora questiona judicialmente a incidéncia da Contribui¢do para Financiamento
da Seguridade Social - COFINS sobre as receitas auferidas com prestagdo de servicos, hem
como requereu a compensacio das parcelas recolhidas no periodo de fevereiro de 1999 a
abril de 2005. O pedido de suspensdo do recolhimento foi negado e a Distribuidora
passou a provisionar, por competéncia, as parcelas mensais desta contribuicdo a recolher
e as deposita judicialmente, conforme nota 5 (b). Em sede de Embargos de Declara¢io foi
publicada em 30 de maio de 2006 sentenca: "(...} denego a seguranga quanto ac pedido
de reconhecimento de isen¢do e concedo parcialmente a seguranca para garantir aos
impetrantes o direito de recolher a Cofins a partir de 7 de fevereiro de 2005 adotando
como base de calculo apenas as receitas oriundas da prestagio de servigos, bem como de
proceder a compensacdo dos valores indevidamente recolhidos, corrigidos pela taxa selic,
nos termos da Lei n? 10.637/02 {...)". Foram interpostos Recursos de Apelacdo pela
Distribuidora e também pela Procuradoria da Fazenda Nacional, tendo, em maio de 2007,
sido negado provimento a ambos os recursos. Faram interpostos Recurso Especial e
Recurso Extraordindrio pela Procuradoria da Fazenda Nacional, estando o Recurso
Especial pendente de julgamento perante o ST, concluso ao Ministro Ari Pargendler na
Primeira Turma desde 21/09/2012.

9. Patriménio liguido

a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 3.336 quotas, com valor
nominal de RS 1, assim distribuidas:

2013 2012
Quotistas
Dério Ferman 3.286 3.286
Sérgio Bougvar 11 11
Sima Esther Ferman 39 39
3.336 3.336

b) Reserva de lucros

O saldo da conta de lucros acumulados em 31 de dezembro de 2013 no valor de RS 640
(RS 282 em 31 de dezembro de 2012) foi transferido para a conta de Reserva de Lucros,
nos termos da alteragdo introduzida pela Lei n* 11.638/07 & redagio do artigo 178 da Lei
n° 6.404/76 e da Resolugdo n2 3.605/08, do Banco Central do Brasil.




c) Dividendos

Em 28 de junho de 2013, através da Ata de Reunido de Sdcio, foi deliberado e aprovado
pela unanimidade dos quotistas a distribuicio de dividendos, de acordo com a
participacdo de cada sdcio no capital social da Sociedade valor de RS 3.000, o qual foi
integralmente pago em 31 de julho de 2013,

10. Transagdes entre partes relacionadas

As operagGes entre partes relacionadas apresentavam os seguintes saldos em 31 de
dezembro:

2013 2012
Receitas Receitas
Ativo {Despesa) Ativo (Despesa)
Rendas a receber/receita de
prestagio de servicos (a) 741 8.855 755 8.360

(a) Receita de taxa de administragdo de fundos de investimentos que eram administrados
pelo Banco Opportunity S.A. e que foram transferidos para a BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM 5.A, confoerme nota explicativa n2 1.

11. Instrumentos financeiros derivativos

A Distribuidora estd autorizada a realizar opera¢Bes com instrumentos financeiros
derivativos, que se destinam a atender as suas necessidades préprias e de seus clientes, a
fim de reduzir sua exposigdo a riscos de mercado, moeda e juros. A administracdo desses
riscos € efetuada através da determinagdo de limites e do estabelecimento de estratégias
de operagdo,

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Distribuidora néo
operou com instrumentos financeiros derivativos.

12. Gerenciamento de risco

Com a transferéncia da gestdo do caixa da Distribuidora para o fundo Opportunity Top DI
FIC FI Referenciado, conforme descrito na nota explicativa 1 e 4, a Area de Riscos do
Conglomerado do Banco Opportunity consolida ndo apenas as posigdes que estdo
registradas diretamente no balango da Distribuidora, mas também a carteira dos fundos
onde os recursos estdo alocados. As regras do fundo em referéncia estio determinadas
nas politicas de investimento e riscos, explicitas em seus regulamentos que estdo
disponiveis no site da Comissdc de Valores Mobilidrios — CVM, sendo as mesmas mais
restritivas que a politica de gestdo de risco do préprio Conglomerado.




A gestdo de riscos das operagBes € efetuada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das areas de negdcio que monitoram os diversos riscos
inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estfo discriminadas nos relatérios anuais
do Banco:

a) Risco de mercado

A administrag8o de riscos de mercado nas operaces é efetuada por meio de politicas de
controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta administracdo,
pelo departamento econdmico e pela drea de risco, que é totalmente independente das
dreas de negdcio do Banco e da Distribuidora. Antes da abertura do mercado, sio0
divulgados relatérios com o céleulo do VaR (Value at Risk), por simulagio de Monte Carlo
e a exposicdo que a carteira apresenta aos principais fatores de riscos no momento.
Periodicamente sdo efetuados testes para validar a metodologia de célculo empregada
("back test"). O relatdrio de Risco apresenta ainda testes de stress de mercado e
simulagdes de crises histdricas para avaliagdo da alavancagem utilizada.

b) Risco operacional

O Banco Opportunity de Investimentos S.A., empresa lider do Conglomerado
Opportunity, em cumprimento ao disposto no artigo 42, §22, da Resolucdo ne 3.380/06,
da Conselho Monetdrio Nacional, tornou publico resumo de seu projeto de estruturacgéo
de gerenciamento do Risco Operacional.

O projeto engloba suas politicas institucionais, de processos e procedimentos, de
sistemas e planos de contingéncia para ocorréncia de eventos externos, contém, ainda,
organograma inicial e final. Os riscos sdo geridos por uma estrutura formada por um
diretor, um gerente e um grupo denominado Grupo de Gerenciamento de Riscos
Operacionais, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle de riscos oriundos
de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A gestdo de risco
operacional é efetuada através da analise dos principals processos, identificando riscos e
sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos
e mensuracdo de riscos, que também permite avaliagdes periédicas dos controles pelos
proprios gestores de cada processo, assim como planos de aco.

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adogio de controles que asseguram a
aloca¢do de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em
capital préprio efou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas,  taxas
compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a
andlise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes
ajustes necessarios para sua adequacio,




13. Passivos contingentes ndo provisionadas

Os assessores juridicos e a Administragdo da Distribuidora avaliam como possivel as
chances de éxito dos processos abaixo descritos:

(a) Em 14/10/2010, a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infracsio de IRPJ e
CSLL em razdo da glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, nos
anos-calenddrio de 2006 a 2008 e 2009, a titulo de participacdo nos lucros e resultados,
sob a alegagdo de estarem tais pagamentos em desacordo com a legislagdo vigente a
época da ocorréncia dos respectivos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal,
multa e juros, totalizam o valor histdrico de RS 13.512 e RS 3.855, respectivamente.
Foram apresentadas impugna¢Bes aos respectivos Autos de Infragdo. No processo
administrativo referente ao exercicio de 2006 a 2008, em 06/03/2013 a 12 Turma
Ordinaria da 42 Cadmara da 12 Secdo do CARF, por unanimidade de votos, deu provimento
ao recurso voluntdrio da Distribuidora, julgando integralmente improcedente o
langamento que pretendia a exigéncia de crédito tributdrio.

Tal decisdo ainda ndo € definitiva, haja vista a possibilidade de interposi¢cio de recurso
especial pela Procuradoria dirigido a Camara Superior de Recursos Fiscais. No momento,
0 processo aguarda a formalizacdo do acdrddo relativo a essa decisdo e a intimacdo da
Procuradoria. O processo administrativo referente ao exercicio de 2009 encontra-se
aguardando julgamento pela Delegacia da Receita Federal de Ribeirio Preto desde 16 de
novembro de 2011.

(b) Em 29/09/2010, a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infracdo em razdo do
ndo recolhimento da Contribui¢do Previdencidria - INSS correspondente a: {i) parte dos
empregados, (ii) INCRA e FNDE e (i) parte da empresa e GILRAT; supostamente
incidentes sobre os valores pagos aos seus empregados, a titulo de participacdo nos
resultados, entre fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, em agosto de 2009 e em
fevereiro de 2010, sob a alegagdo de que teriam se dado em desacordo com a legislacdo
vigente a epoca da ocorréncia dos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal,
multa e juros, totalizam o valor histdrico de RS 8.568, RS 1.410 e RS 1.165. Em 29 de
outubro de 2010, foram apresentadas impugnagGes aos respectivos Autos de Infragdo. No
momento, os Autos encontram-se na Divisdo de Controle e Acompanhamento Tributdrio
da Delegacia da Receita Federal do Brasil aguardando remessa para julgamento.

A Distribuidora ajuizou duas agdes ordindrias, uma pela sua empresa sede (Processo n2
0004889-76.2010.4.02.5101} e outra pela sua filial em S30 Paulo (Processo n2 0007440-
12.2010.403.6100), com o objetivo de declarar a inconstitucionalidade do art. 28 da Lei n2
8.212/91 e do art. 214 do Decreto n? 3.048/99 e o direito de n&o se sujeitar ac
pagamento de contribuicdo previdencidria incidente sobre o PLR pago aos funcionérios,
bem como o direito de repeticdo efou compensacdo de valores recolhidos. No processo
da empresa sede, em 24 de agosto de 2011 foi proferida sentenca julgando improcedente
o pedido da autora. Foi interposto recurso de apelac3o pela Distribuidora e 0 mesmo
aguarda julgamento perante o Tribunal Regional Federal.




No processo da empresa filial, em 19/10/2011 foi disponibilizada sentenca que julgou
procedente o feito para declarar a legalidade do PLR firmado entre a empresa e seus
funcionarios e assegurou a autora o direito a restituicio/compensacdo das contribuicies
a previdéncia, recolhidas exclusivamente sobre a distribuicdo de lucros resultante do
referido PLR, corrigidas pela Taxa Selic e observadas as disposicdes da Lei n® 9.430/96. Em
15/04/2011 foi interposto recurso de apelagdo pela Fazenda Nacional, que permanece
aguardando julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

(¢} Em 29/09/2010, a Distribuidora teve contra si lavrados Auto de Infracdo para cobranca
de multa em razo da apresentagdo de Guias de Recalhimento do FGTS e Informagdes 3
Previdéncia Social (“GFIP”} com dados ndo correspondentes aos fatos geradores de todas
as Contribuicdes Previdencidrias - INSS nas competéncias de fevereiro e agosto de 2006 a
2008. O montante, incluindo principal, multa e juros, totaliza o valor histérico de RS 34.
Em 29/10/2010, foram apresentadas impugnaces aos respectivos Autos de Infraco. No
momento, os Autos encontram-se na Divisdo de Controle e Acompanhamento Tributario
da Delegacia da Receita Federal do Brasil, aguardando remessa para julgamento.

14. Outros assuntos legais

Um dos administradores da Distribuidora é acusado em processo judicial instaurado pelas
autoridades brasileiras e ndo é praticavel, nas circunstancias, avaliar os desdobramentos
desse processo e suas eventuais consequéncias has atividades operacionais da
Distribuidora. Em 7 de junho de 2011 o Superior Tribunal de Justica (STJ) anulou a acio
penal que originou o processo judicial mencionado acima, em razio de ilegalidades
cometidas na fase de investigagdo da operacdo policial. A Procuradoria Geral da
Repiblica recorreu ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a decisdo do STJ. O recurso
ndo possui efeito suspensivo e encontra-se ainda pendente de julgamento de
admissibilidade pelo STF.

As demonstragBes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que possam advir quando da
solugdo final deste processo.

15. Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As institui¢des financeiras tém que manter patriménio liquido minimo de 11% dos seus
ativos consolidados ponderados por graus de risco, acrescidos de percentuais sobre os
riscos de crédito de swaps e sobre a exposicdo em ouro, e em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variagio da taxa de juros, conforme normas e
instrugtes do BACEN.

Em 31 de dezembro de 2013 o Conglomerado Financeiro Opportunity composto pelo
Banco Opportunity de Investimentos S.A. e pela Opportunity Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. estavam enquadrado neste limite operacional.




16. Outras despesas administrativas

Alugueis e condominios
Despesas de depreciacdo
Servicos de terceiros

Viagens e estadias

Licenca de uso de software
Despesas de comunicacbes
Representagdes e publicacBes
Despesas com energia

Qutras despesas administrativas

22 sem 2013 2013 2012

480 1.213 1.040
13 28 38
22 49 65
56 87 40
175 321 198
37 104 140
28 57 69
7 38 61
99 181 322
917 2.078 1.873




